Europejski rynek energi
elektrycznej z
perspektywy Polski

{

Power Ring 2008

The energy to lead



////////

The snetgedend

//////



PAGE 3

- 8002°¢T'T0
- 800C'TT'TO
- 800C°0T°TO
- 8002°60°TO
- 8002¢'80°TO
- 8002°L0°TO
- 800290°T0
- 8002¢°S0°TO
- 800C'v0°TO
- 800C°€0°TO
- 800¢°¢0°TO

<
(%))
©
X
w
]
o
L
=
@

e Czech Republic

800¢'T0'TO
- L002°¢T'T0
- L00C'TT'TO
- L00C°0T'TO
- ,002°'60°TO
- ,002'80°TO
L00¢L0'T0
L00Z'90°'T0
L00Z'SO'TO
L00C'¥0'T0
- L00C°€0°TO
L00¢'¢0'T0

Germany

Slovakia

Ceny Forward Base Year w wybranych
krajach UE w okresie 03/2006 — 10/2008

L00C’'TO'TO
- 9002¢°¢T'T0
- 900C'TT'TO
- 900¢°0T°TO
- 9002'60°TO
- 9002'80°TO
- 9002°L0°TO
- 900290°T0
- 9002°S0°TO
- 900¢'v0°TO

Hungary

— Poland

ety

a

100

900¢°€0°TO

S

T T T T T T T T T , , , ,
Lo o Lo o Lo o Lo o Lo o Lo o L0 o
» » [ce) [c¢) N~ N~ © © Lo Lo < < ™ ™

UMIN/3 Ul saoLd premioH



7 Cens Energn elekiryczne) w wybiany
- - //

The snetgedend




Akcyza na energie elektryczng

UE:

Polska:

ptacona przez odbiorcow

gospodarstwo domowe — $rednio 1 €/ MWh
(3,8 PLN/MWh

nie bedacy gospodarstwami domowymi —
Srednio 0,5 €/ MWh (1,9 PLN/MWh)

obecnie ptacona przez wytwoércow

od 1 stycznia 2009 r. bedzie ptacona przez
odbiorcéw

jednakowa stawka dla wszystkich - 20
PLN/MWh (ponad 5 €/ MWh)

i

Harmonizacji polskich regulacji z zakresu podatku a kcyzowego z przepisami
wspolnotowymi - dyrektywa Rady 2003/96/WE oraz 2004/ 74/WE.

Przyczyny op0 znien w harmonizacji.
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Wpltyw CO, na cene energii elektryczne]

UE:

Polska:

" do 31/12/2007 r. (KPRU I)
v' pelny koszt CO, w cenie energii
" 0d1.01.2008 r. (KPRU II)

v' pelny koszt CO, w cenie energii
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Zrédio: Materialy New Carbon Finance

do 31/12/2007 r. (KPRU 1)

v' pelna regulacja cen sprzedazy energii do
odbiorcow — posrednia regulacja
wytworcow

v CO, nie uwzgledniane w cenie energii
od 1/01/2008 r. (KPRU i)

v" regulacja ok. 25% sprzedazy energii
v’ problem redukcji CO,

v’ problem alokacji CO,

v’ poczatek uwzgledniania ceny CO,w
cenie energii (deficyt?)

i

: _ ~ B i
RWE Pakiet klimatyczno — energetyczny na lata 2013 — 2020  ~
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Podsumowanie

= do 31.12.2007 unikano wszelkich dziatan, ktére mogtyby spowodowac wzrost cen energii (akcyza,
KPRU 1),

= cena energii byta utrzymywana na bardzo niskim poziomie (poza KDT),

= polska energetyka chce dziata¢ na tych samych zasadach co rynek europejski, w szczegdlnosci
mie¢ mozliwos¢ analogicznej akumulacji kapitatu na nowe inwestycje, uzyskania odpowiedniej
stopy zwrotu z dziatalnosci dla zabezpieczenia finansowania i na dywidende dla wiasciciel,

= wprowadzenie 100% aukcji na pozwolenia na emisj¢ CO, podniesie ceng energii elektrycznej,
ograniczajgc jednoczesnie mozliwos¢é akumulacji kapitatu na inwestycje w moce wytworcze
(spadek marz wytworcow),

= wprowadzenie 100% aukcji spowoduje ograniczenie mozliwosci przychodu wytwércow (brak
opportunity cost w takim wymiarze, jak do 2012),

= warunkiem rownowagi intereséw wytworcow i odbiorcow energii jest realna konkurencja na rynku,
przede wszystkim hurtowym,

= prywatyzacja jest warunkiem zréwnowazonego wWzrostu i rozwoju rynku.

i

Budowa nowych elektrowni i efektywnego rynku enerqgi i
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Dziekuje za uwage:

Wojciech Graczyk

Zarzadzanie Regulacjami i Model Rynku
T +48 22 821 4041

F +48 22 821 4042

E wojciech.graczyk@rwe.pl

RWE

The energy to lead

RWE Polska S.A. PAGE 10



