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European Federation of Energy Traders (,EFET”), www.efet.org, jest europejska organizacja
branzowg zrzeszajgcg uczestnikdw hurtowego obrotu energig, ktora swoimi dziataniami
umozliwia i promuje tworzenie oraz istnienie otwartych, przejrzystych i ptynnych hurtowych
rynkow obrotu energig elektryczng, nie skrepowanych istnieniem granic lub tez innych
nieuzasadnionych przeszkod.

Piszemy do Panstwa w reakcji na opublikowang niedawno propozycje zmiany Prawa
Energetycznego, ktéra natozytaby na producentdw energii elektrycznej obowigzek jej
sprzedazy poprzez gietde towarowg zardwno na rynku spot jak i w obszarze kontraktéw
wieloletnich.

Gtownymi argumentami przytaczanymi przez zwolennikéw takiego rozwigzania jest
oczekiwane zwiekszenie ptynnosci oraz przejrzystosci polskiego rynku energii elektrycznej i
zatozone obnizenie sity rynkowej wielkich zintegrowanych pionowo przedsiebiorstw
energetycznych, i co za tym idzie, obnizenie cen energii elektrycznej. Przykiad Hiszpanii jest
nawet podawany jako potwierdzajgcy powyzsze argumenty.

Niestety powyzsze argumenty sg btedne. Co wiecej, wprowadzenie takiego rozwigzania moze
spowodowaC wystgpienie bardzo niekorzystnych skutkdw, ftacznie z zagrozeniem
bezpieczenstwa energetycznego. Odpowiednio funkcjonujacy rynek powinien oferowac swoim
uczestnikom mozliwos¢ handlu z duzg iloscig innych uczestnikow poprzez dowolnie dobierane
narzedzia i metody prowadzenia obrotu, w tym bezposrednio negocjowane kontrakty
bilateralne, platformy brokerskie oraz gietdy.

Brak szczegotowych analiz potencjalnych skutkow wprowadzenia proponowanych zmian w
potaczeniu z niedostatecznym stopniem skonsultowania tych zmian z uczestnikami rynku
niewatpliwie doprowadza do wystapienia niezamierzonych konsekwencji i niepozadanych
rezultatdbw. EFET zdecydowanie popiera wszystkie posuniecia majgce na celu poprawe
funkcjonowania rynku, jednak opierajac sie na informacjach nam obecnie dostepnych, w tym
przypadku dostrzegamy i pragniemy Panstwu przedstawic kilka zagrozen.

Po pierwsze, stworzenie praktycznego monopolu w obszarze ustugi obrotu gietdowego nie
lezy w interesie rynku ani odbiorcow koncowych, gdyz bedzie to skutkowal brakiem
innowacyjnosci produktow i wysokimi kosztami. Do$wiadczenia cztonkéw naszej organizacji
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w’ékazu]q, iz dobrze funkqonUJace rynki energii elektrycznej oparte sg na konkurencji ustug
posrednictwa w zawieraniu transakcji oraz na aktywnym segmencie kontraktéw bilateralnych.
Na rynkach tych gietdy energii w ostatnim latach odgrywaja coraz wazniejszg role, a sukces
ich jest pochodng atrakcyjnosci ich oferty cenowej oraz oferowaniu dodatkowych ustug takich
jak rozliczanie transakcji zawieranych poza parkietem gietdowym.

Po drugie, obowigzek taki uniemozliwitby lub przynajmniej powaznie utrudnitby negocjowanie
kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz energii elektrycznej przez podmioty
zainteresowanie stawianiem nowych mocy produkcyjnych i co za tym idzie ograniczytby liczbe
oraz rozmiar inwestycji w nowe moce. EFET uwaza, ze warunkiem podjecia efektywnych
decyzji inwestycyjnych jest mozliwos¢ zawarcia kontraktéw o réznej strukturze oraz okresie
obowigzywania. Dotyczy to w szczegdlnosci nowych inwestoréw chcacych wejsé na rynek,
wiec istnieje znaczace ryzyko, ze ograniczenie mozliwosci wyboru w tym obszarze spowoduije,
iz tylko te firmy bedg gotowe inwestowa¢ w nowe moce, ktdre juz sg na polskim rynku
obecne, co dodatkowo ograniczytoby konkurencje.

Po trzecie, obowigzek sprzedazy catej produkcji przez gietde moze wygenerowac olbrzymie
problemy z ptynnoscig finansowg uczestnikow, z uwagi na koniecznoS¢ uzupetniania
depozytéw zabezpieczajacych. Problemy te dotykajg zaréwno wytworcow jak i kupujacych
energie elektryczng zaleznie od tego, czy ceny spadajg czy rosna. Dla przykfadu, stosunkowo
niewielki ruch cen w wysokosci 10 PLN/MWh wygenerowatby konieczno$¢ uzupetnienia
depozytu zabezpieczajgcego o 500 miliondw PLN w sytuacji, gdy 50TWh energii zostato
sprzedane na rynku forward. Skale potencjalnych probleméw mozna bylo ostatnio
obserwowaC w Republice Czeskiej, gdzie, pomimo faktu, Zze obrot gietdowy nie jest
obligatoryjny, kilka firm dziatajgcych na gietdowym rynku forward utracito ptynnosc¢ finansowa
w  wyniku wezwan do uzupetnienia depozytdw zabezpieczajgcych. Nadzwyczajne i
niestandardowe kroki musialy zosta¢ podjete w celu uratowania ich od bankructwa i
unikniecia zagrozenia bezpieczenstwa energetycznego.

Po czwarte, obowigzek gietdowy zwiekszytby koszty zwigzane z obrotem energig elektryczng
poprzez konieczno$¢ uiszczania optat gietdowych oraz ponoszenia kosztéow finansowych
zwigzanych z mechanizmem depozytdw zabezpieczajgcych. Pragniemy jednak zaznaczyé, ze
dobrze funkcjonujgce gietdy energii sg wazne dla prawidtowego funkcjonowania rynku, w
szczegolnosci, gdy konkurujg oferujgc warunki i ustugi akceptowane przez rynek.

Co wiecej, jak rozumiemy, zwolennicy propozycji wprowadzenia obowigzku gietdowego
wskazujg na fakt, iz w przypadku Hiszpanii w roku 1998, czyli w momencie gdy zostat tam
wprowadzony obowigzek gietdowy, ceny energii elektrycznej spadly, co miatoby byc
bezposrednim skutkiem wprowadzenia obowigzku gietdowego. EFET uwaza ze analiza ta jest
btedna, gdyz ceny energii elektrycznej spadly w tym okresie w catej Europie, a najsilniejszym
ku temu bodzcem byt czynnik fundamentalny w postaci spadku cen paliw energetycznych.

Uwazamy, ze wprowadzenie obowigzku sprzedazy energii elektrycznej przez producentéw
poprzez gietde nie jest rozwigzaniem wiodgcym to obniZzenia ogdlnego poziomu cen energii
elektrycznej. Co wiecej, EFET raczej nie odnosi sie w swoich komentarzach do poziomu cen
energii, lecz uwaza, ze najlepiej jest skoncentrowac sie na budowaniu srodowiska rynkowego,
ktére pozwoli wygenerowac rzeczywisty i efektywny poziom cen, co w konsekwencji pomoze
w podejmowaniu wiasciwych decyzji inwestycyjnych. W tym celu, lepszym posunieciem
bytoby zachecanie podmiotéw dominujgcych do dziatania w charakterze animatora rynku
nieprzerwanie publikujgcego wiasne oferty zakupu i sprzedazy energii elektrycznej, podobnie
jak ma to miejsce na rynku czeskim, lub do zmuszenia ich do sprzedazy znaczacej czesci ich
produkcji poprzez przejrzysty system aukcji mocy lub tak zwanych wirtualnych elektrowni,
podobnie jak to ma to obecnie z dobrym skutkiem miejsce we Franciji.
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BylibySmy wdzieczni za pisemne przedstawienie Panstwa uwag do obserwacji zawartych w
naszym pismie. Gdyby potrzebowali Panstwo dodatkowych wyjasnien lub informacji, z
przyjemnoscig przedstawilibysmy je na spotkaniu lub w inny preferowany przez Panstwa
Sposob.
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