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Rynek Energii Elektrycznej i Gazu w Polsce
—stan na 31 marca 2017 r. Raport TOE

I. WPROWADZENIE

Raport ,,Rynek Energii Elektrycznej i Gazu w Polsce — stan
na 31 marca 2017 r”, zwany dalej Raportem TOE 2016 lub
Raportem, podsumowuje kluczowe zdarzenia, jakie mia-
ty miejsce na rynku energii elektrycznej i gazu w Polsce
w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2017 r., przy
czym przytoczone dane i zestawienia statystyczne obejmu-
ja petny rok kalendarzowy 2016.

Podobnie jak w przypadku poprzednich raportéw, opraco-
wywanych niezmiennie od 2009 roku, zakres merytorycz-
ny Raportu TOE 2017 koncentruje sie gtdwnie na obszarach
charakterystycznych dla dziatalnosci Towarzystwa Obro-
tu Energig, zwanego dalej TOE, i jego cztonkdéw, do ktérych
nalezg zaréwno spotki obrotu (jako tzw. cztonkowie wspie-
rajgcy TOE), jak i osoby fizyczne (tzw. cztonkowie zwyczaj-
ni TOE).

W rozdziale Il Raportu skomentowane zostaty dziatania
i wydarzenia, ktére z punktu widzenia TOE miaty istotny
wpltyw na rynek energii elektrycznej w omawianym okre-
sie. W roku 2016 oraz na poczatku 2017 roku zostato przy-
jetych kilka istotnych, zdaniem TOE, dokumentéw i ma-
teriatow, ktére majg — i w kolejnych latach mogg miec
— znaczacy wptyw na rynek energii elektrycznej w Polsce,
w tym w szczegdlnosci na obszar obrotu. W rozdziale Il Ra-
portu zespodt autorski scharakteryzowat i ocenit (z punktu
widzenia sektora obrotu) najwazniejsze z tych wydarzen,
dokumentéw i materiatéw.

Rozdziat Ill, dotyczgcy rynku gazu, sktada sie z trzech pod-
rozdziatow opisujgcych: rozwdj rynku detalicznego, uwa-
runkowania infrastrukturalne i zmiany uwarunkowan praw-
nych na rynku gazu.

Rozdziat IV opisuje ksztattowanie sie cen energii elektrycznej,
gazu i Swiadectw pochodzenia na rynku w 2016 roku, obejmu-
jac: Rynek Dnia Nastepnego, Rynek Terminowy, Rynek Praw
Majagtkowych oraz ceny nosnikéw energii (wegla, ropy).

W rozdziale V, analogicznie jak w latach poprzednich, za-
warto propozycje dziatan w krétko- i dtugoterminowym
horyzoncie czasowym, ktére zdaniem TOE nalezatoby pod-
ja¢ w zakresie dalszego rozwoju rynku energii elektrycznej
i gazu w Polsce.

Zastosowane skréty i oznaczenia oraz zestawienie mate-
riatdw Zrédtowych zawarto odpowiednio w rozdziatach VI
i VII.

W rozdziale VIII przedstawiony zostat sktad Rady Zarzadza-
jacej TOE XIV kadencji, natomiast w rozdziale IX sktad ze-
spotfu autorskiego.

Raport TOE 2017 zostat opracowany na podstawie danych
oraz wiedzy zespotu autorskiego na dzier 31 marca 2017 r.

Raport, poczawszy od 2009 roku, ma charakter cykliczny
i publikowany jest w pierwszej potowie kazdego roku ka-
lendarzowego.
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Il. KLUCZOWE DZIAtANIA (ZREALIZOWANE ORAZ PLANOWANE) NA RYNKU

ENERGII ELEKTRYCZNEJ W POLSCE W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2016 R.
DO 31 MARCA 2017 R.

Kluczowe dziatania (zrealizowane oraz planowane) na ryn-
ku energii elektrycznej w Polsce, w okresie od 1 stycznia
2016 r.do 31 marca 2017 r. przedstawiono ponizej w synte-
tycznym zestawieniu tabelarycznym.

Analogicznie jak w przypadku poprzednich raportéw zesta-
wienie obejmuje gtdwnie tematyke obrotu energig elek-
tryczng w obszarze rynku hurtowego, rynku detalicznego
(sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych)
oraz wymiany miedzysystemowej.

W przypadku powigzan trzech ww. gtéwnych obszaréw
z okre$lonymi elementami catego taricucha zakupu/sprze-
dazy energii elektrycznej starano sie uwzglednic¢ takze
uwarunkowania innych powigzanych obszaréw rynku oraz
ich wptyw na pozostate segmenty energetycznego tancu-
cha wartosci: wytwarzanie, dystrybucje i odbiorcow kon-
cowych.

W dalszej czesci rozdziatu przedstawiono charakterystyke
i ocene poszczegdlnych dziatan.
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Tabela 1. Kluczowe dziatania (zrealizowane i planowane) na rynku energii

elektrycznej w Polsce w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

, Wymiana Strona:
Wplyw na obszar Wplywl. Wytwa- | Dystry- Obrét Obrpt miedzy- | Odbiorcy | rozszerze-
Lp. rynku | na rozwdj . . detalicz- . N
. . rzanie bucja hurtowy a syste- | koncowi | nie zagad-
Dziatania [1-9]/plany [P1-P3] rynku ny S
mowa nienia
Obowiazek zatwierdzania przez Prezesa
1 URE taryf a praktyczne uwarunkowania N N +/ 5
sprzedazy detalicznej w ramach nowych
produktéow

Nowelizacja ustawy o OZE
z uwzglednieniem rozliczen prosumentéw

3 | Nowa ustawa o efektywnosci energetycznej + + +/- N +/- N + 7

4 | Regulacyjne ustugi systemowe — ORM, IRZ + + N +/- N +/- N 9

5 Wpfy\f{ MIFID Il na TGE i uczestnikow rynku _ _ N _ N a N 12
energii

6 | Wptyw wdrozenia REMIT na rynek energii - - N = = = - 13

7 Rynek uprawrrfen do emlsn_CO2 _ B N _ N N _ 14
a rynek energii elektrycznej

8 Wymiana miedzysystemowa — wybrane N N N N N N N 16
aspekty

9 Zmiana rozliczen VAT w transakcjach B _ N _ a N N 17

gietdowych

Mozliwy wptyw pakietu zimowego na
polski sektor energetyczny

P2 | Projekt ustawy o rynku mocy +/- + - + - N +/- 19

Nowe trendy w energetyce — klastry,
P3 | spoétdzielnie, elektromobilnosé, + - + N + N + 21
magazynowanie

Legenda:

»N”  —neutralne;

s~ —negatywny wplyw; Kolorem czerwonym oznaczono dziatania bedgce kontynuacjg zagad-
#+ = pozytywny wptyw; nien opisanych w Raporcie TOE 2016.

#+/=" —wplyw pozytywny i negatywny w zaleznosci od kryterium oceny; Kolorem niebieskim oznaczono propozycje/plany wprowadzenia okre-

$lonych rozwigzan, ktére ukazaty / pojawity sie do 31 marca 2017 r.

! Sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcéw korcowych.
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1. Obowigzek zatwierdzania przez Prezesa
URE taryf a praktyczne uwarunkowania

sprzedazy detalicznej w ramach nowych

produktow

W 2016 roku, pomimo oczekiwan sprzedawcéw ener-
gii i wbrew zasadzie zrGwnowazonego rozwoju rynku, nie
odnotowano znaczgcych zmian w zakresie zatwierdzania
przez Prezesa URE taryf. MieliSmy wiec w tym zakresie kon-
tynuacje dotychczasowej polityki Prezesa URE (tj. utrzyma-
nie obowigzku przedktadania do zatwierdzania przez Preze-
sa URE taryf dla gospodarstw domowych przez wybranych
sprzedawcéw energii) podyktowang, jak wynika z wielu
wystgpien przedstawicieli tego organu, przede wszystkim
troskg o ochrone klientéw przed nieuzasadnionym wzro-
stem cen w segmencie gospodarstw domowych.

Konsekwencjg zliberalizowanego w 2015 roku stanowiska
Prezesa URE, dotyczgcego mozliwosci stosowania innych
niz taryfa dla energii elektrycznej ofert sprzedazy energii
elektrycznej, byta kontynuacja w 2016 roku sprzedazy ener-
gii do odbiorcow z grup taryfowych G na zasadach wolno-
rynkowych. Dziatalno$¢ sprzedawcow energii oferujgcych
rézne produkty dostosowane do rzeczywistych potrzeb
klientéw zostata pozytywnie odebrana przez rynek ener-
gii elektrycznej. W portfolio produktowym sprzedawcow
mozna odnalez¢ coraz bardziej bogatg, spersonalizowang
oferte do szerszej grupy odbiorcow, co w latach poprzed-
nich byto niemozliwe, z uwagi na watpliwosci w zakresie
mozliwosci ofertowania klientom z obszaru , macierzyste-
go” OSD, innego produktu niz taryfa. Zmiana ta przyczynita
sie na pewno do dalszego rozwoju rynku konkurencyjnego
dla konsumentdw, co stanowi kolejny krok do jego petne-
go uwolnienia.

Z uwagi jednak na mozliwe i bardzo prawdopodobne mi-
gracje klientéw z oferty taryfowej do innych ofert przed-
stawianych przez przedsiebiorstwa zachodzi, naszym zda-
niem, konieczno$¢ weryfikacji procesu taryfikacji. Proces
ten nie ulegt w ostatnich latach znaczgcym zmianom.
Z tego tez powodu pewne dotychczas stosowane w tym
procesie praktyki i rozwigzania sg coraz trudniej akcepto-
walne i nie oddajg rzeczywistosci rynkowej, w szczegdlno-
$ci w zakresie przeniesienia tzw. kosztéw uzasadnionych.
Ze swojej strony TOE ponownie deklaruje rozpoczecie dia-
logu z Prezesem URE w tej sprawie, tak aby oferta taryfowa
rzeczywiscie ,wazyta” interesy wszystkich stron, a jej kal-
kulacja, przy zachowaniu przepisow prawa, z jednej strony
chronita interesy odbiorcow, z drugiej natomiast zapewnia-
ta rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci.

Nalezy jednak w tym miejscu ponownie podkresli¢, ze wy-
mog zatwierdzania taryf jest powaznym ograniczeniem
dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw obrotu — sprze-
dawcow energii elektrycznej, a dla czesci z nich odgérna re-
gulacja przychodu moze oznacza¢ ponoszenie znaczgcych
strat finansowych na sprzedazy energii do segmentu go-
spodarstw domowych.

WNIOSKI

Srodowisko branzowe zrzeszone w TOE konsekwent-
nie ocenia pozytywnie mozliwos¢ ofertowania ener-
gii na zasadach innych niz taryfowe przez przedsie-
biorstwa obrotu, ktére posiadajg zatwierdzang przez
Prezesa URE taryfe dla energii elektrycznej, takze
na obszarze jej obowigzywania, traktujgc to w chwi-
li obecnej jako rozwigzanie kompromisowe wzgledem
petnego uwolnienia cen energii elektrycznej w seg-
mencie gospodarstw domowych.

Niemniej nalezy zintensyfikowaé dziatania zmierzajace
do stanu, w ktérym zatwierdzana przez Prezesa URE
taryfa dla energii elektrycznej bedzie oferta jedynie
dla waskiej grupy odbiorcow, ktérzy nie s3 zaintereso-
wani zmiang sprzedawcy, a takze propozycja dla klien-
toéw, ktorzy z jakis powoddéw nie kwalifikujg sie do in-
nych niz taryfowa ofert.

TOE niezmiennie deklaruje uczestnictwo rdéwniez
we wszystkich dziataniach, ktére mogtyby doprowa-
dzi¢ do ochrony odbiorcéw wrazliwych i zapobiezenia
energetycznemu wykluczeniu.

2. Nowelizacja ustawy o OZE

z uwzglednieniem rozliczen prosumentéw

Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zro-
dtach energii [12] (ustawa o OZE) do czasu tworzenia ni-
niejszego raportu byta juz dwukrotnie nowelizowana, tj.
29 grudnia 2015 r. oraz 22 czerwca 2016 r. Kluczowe za-
pisy dotyczgce nowego systemu wsparcia (rozdziat 4) we-
szty w zycie z dniem 1 lipca 2016 r. Ustawa o OZE w swoim
pierwotnym brzmieniu zawierata szereg niescistosci inter-
pretacyjnych i definicyjnych, ktére wymagaty modyfika-
cji [25]. Nowelizacje wyjasnity pewne watpliwosci jednak
ze wzgledu na szeroki ich zakres nadal pozostajg pewne
niejasnosci interpretacyjne wymagajgce ponownej wery-
fikacji ustawy. TOE brato i bierze czynny udziat w proce-
sie legislacyjnym i konsultacyjnym tej ustawy, przedsta-
wiajgc wtasne stanowiska i wnioski wraz z uwypukleniem
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wad i zalet konkretnych rozwigzan, o czym szerzej w dal-
szej czesci rozdziatu.

Szczegdlng uwage nalezy zwrdéci¢ na jeden z kluczowych
elementéw, ktéry ulegt zmianie po wejsciu w zycie usta-
wy o OZE, a mianowicie kwestie, tzw. sprzedawcéw zobo-
wigzanych. Historycznie funkcje te petnity wytgcznie spotki
obrotu wydzielone z ,, duzych grup energetycznych” (PGE,
Tauron, ENEA, ENERGA, innogy). Zgodnie z art. 40 ustawy
o OZE, na podstawie otrzymanych informacji z OSD i OSP,
Prezes URE w dniu 14 listopada 2016 r. wyznaczyt w sumie
171 sprzedawcoéw zobowigzanych, przy czym decyzja Pre-
zesa URE dotyczyta OSP (na ten obszar wyznaczony zostat
jeden sprzedawca zobowigzany) oraz wszystkich OSD, tzn.
zarowno operatorow systemow dystrybucyjnych przytgczo-
nych do sieci OSP (OSDp), jak i nieprzytgczonych do tej sie-
ci (OSDn). Wyznaczenie przez Prezesa URE spotki obrotu na
sprzedawce zobowigzanego wigze sie z okreslonymi obo-
wigzkami, w tym w szczegdlnosci z obowigzkiem specyficz-
nego rozliczania prosumentéw oraz z obowigzkiem zaku-
pu energii elektrycznej z instalacji OZE w ramach ,,starego”
systemu wsparcia oraz systemu aukcyjnego.

Kluczowym elementem nowej ustawy o OZE jest nowy sys-
tem wsparcia dla zrédet OZE — system aukcyjny. W dniu
30 grudnia 2016 r. zostata przeprowadzona pierwsza aukcja
w oparciu o ustawe o OZE oraz o Regulamin aukcyjny. Od-
byty sie 4 sesje aukcji na sprzedaz energii elektrycznej wy-
tworzonej w instalacjach odnawialnych zrédet energii:

® dlaistniejgcych biogazowni rolniczych o mocy zainstalo-
wanej elektrycznej nie wiekszej niz 1 MW,

® dlaistniejgcych biogazowni rolniczych o mocy zainstalo-
wanej elektrycznej wiekszej niz 1 MW — aukcja nie od-
byta sie ze wzgledu na zgtoszenie tylko 1 wigzacej ofer-
ty, gdyz zgodnie z art. 78 ust. 5 ustawy o OZE — aukcje
przeprowadza sie, jezeli zostaty zgtoszone nie mniej niz
trzy wazne oferty spetniajgce wymagania okreslone
w ustawie;

® dla instalacji nowych, tzw. innych o mocy zainstalowa-
nej elektrycznej nie wiekszej niz 1 MW (w szczegdlnosci
fotowoltaika, energetyka wiatrowa, niektére elektrow-
nie wodne);

® dla instalacji istniejgcych o mocy zainstalowanej elek-
trycznej nie wiekszej niz 1 MW, spetniajgcych kryterium
stopnia wykorzystania mocy zainstalowanej elektrycz-
nej — powyzej 3504 MWh/MW/rok oraz o emisyjnosci
nie wiekszej niz 100 kg/MWh (w szczegdlnosci — niekto-
re elektrownie wodne).

W trakcie pierwszej aukcji OZE pojawity sie problemy tech-
niczne zwigzane z dostepem wytwércow (inwestorow) do
systemu aukcyjnego, gdyz wystgpity problemy z logowa-
niem sie do systemu aukcyjnego. Szacuje sie, ze nawet
50% podmiotéw zainteresowanych ztozeniem ofert w ra-
mach systemu aukcyjnego ich nie ztozyto. Prawdopodobnie
w biezgcym roku zostanie przeprowadzona dodatkowa au-
kcja, jednak Prezes URE, wyciggajgc wnioski z przesztosci,
zapowiada, iz aukcje beda prowadzone dla oddzielnych ko-
szykow innego dnia.

Dla sprzedawcéw zobowigzanych kluczowym aspektem
zwigzanym z systemem aukcyjnym jest obowigzek zakupu
energii elektrycznej po cenie aukcyjnej od wytworcy OZE,
o fgcznej mocy zainstalowanej nie wiekszej niz 500 kW, kto-
ry wygrat aukcje. Ze wzgledu na nieprecyzyjne zapisy usta-
wy o OZE w trakcie zawierania uméw handlowych (na zakup
energii po cenie aukcyjnej) pojawiajg sie dyskusje pomiedzy
sprzedawcami zobowigzanymi a wytwdrcami z tych insta-
lacji OZE, w kwestii rozliczania obowigzku zakupu wolume-
nu zgtoszonego (planowanego do wytworzenia) w ramach
systemu aukcyjnego. Ustawa o OZE w art. 39 ust. 1 z jed-
nej strony okresla, ze co roku cena sprzedazy zaoferowana
na aukcji ma zwiekszac¢ sie o wskaznik inflacji, z drugiej za$s
strony zapis w przytoczonym artykule odnosi sie do sztyw-
nej ceny referencyjnej ustalonej dla roku, w ktérym odby-
wa sie aukcja, bez jej inflacyjnego zwiekszania, a wiec bez
zwiekszania akceptowalnego poziomu dopfat. W konse-
kwencji moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej wytwdrca w trak-
cie roku bedzie wprawdzie otrzymywat przychody zwiekszo-
ne o wskaznik inflacji, ale po zakonczeniu i rozliczeniu roku
cze$¢ przychodow bedzie musiat zwrdci¢ jako nadmierng
pomoc publiczng (nadwsparcie). Ustawa o OZE wymaga
w tym zakresie doprecyzowania i doszczegotowienia.

Zgodnie z nowelizacjg ustawy o OZE z 22 czerwca 2016 r. [9]
prosumentem jest odbiorca koricowy dokonujgcy zakupu
energii elektrycznej na podstawie umowy kompleksowej,
wytwarzajacego energie elektryczng wytacznie z odnawial-
nych zrodet energii w mikroinstalacji w celu jej zuzycia na
potrzeby wtasne, niezwigzane z wykonywang dziatalno-
$cig gospodarcza regulowang ustawg z dnia 2 lipca 2004 r.
o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (prosument). Wpro-
wadzenie definicji prosumenta oceniamy pozytywnie.

Ustawa o OZE [12] zaimplementowata réwniez nowy me-
chanizm wsparcia dla mikroinstalacji OZE spetniajacych
wspomniang wyzej definicje prosumenta. Dotychczasowy
mechanizm bilansowania poétrocznego (funkcjonujgcy wy-
tacznie w | pdtroczu 2016 r.) zostat zastgpiony mechanizmem
opustow (bilansowania) w ramach okreséw rozliczeniowych
wynikajgcych z umoéw kompleksowych, zawartych pomiedzy
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sprzedawcami zobowigzanymi oraz prosumentami. Ponad-
to nowelizacja usuneta z systemu wsparcia tzw. taryfy gwa-
rantowane [25]. Wejscie w zycie nowych zasad rozliczen dla
prosumentéw w postaci systemu opustéw wymaga zawar-
cia stosownych aneksow do uméw kompleksowych zawar-
tych przez prosumentéw ze sprzedawcami zobowigzanymi.

Na uwage zastuguje fakt, iz ustawa o OZE wprowadza w roz-
liczeniach z prosumentami tzw. wirtualny magazyn energii,
co umozliwia prosumentowi (w szczegdlnosci w przypad-
ku mikroinstalacji fotowoltaicznych) ,przeniesienie” po-
przez magazyn energii, energii wytworzonej w okresie let-
nim i wiosennym do zuzycia w okresie jesienno-zimowym.

Dla sprzedawcéw zobowigzanych wprowadzenie specy-
ficznego mechanizmu rozliczenn z prosumentami generu-
je powstawanie kosztéw zwigzanych z pokrywaniem przez
sprzedawcdédw zobowigzanych czesci optat dystrybucyjnych.
Ponadto sprzedawcy muszg dostosowa¢ do nowych wy-
magan systemy billingowe, co wigze sie rowniez ze znacza-
cymi kosztami. Kazda kolejna zmiana ustawy o OZE w tym
zakresie winna by¢ wprowadzana z duzg ostroznoscig i ze
Swiadomoscig, ze dla sprzedawcow zobowigzanych s3 to
kolejne koszty dostosowania dedykowanych systeméw do
rozliczen z prosumentami.

Prowadzone w TOE analizy strat sprzedawcow zobowigza-
nych, wynikajgcych z wprowadzenia specyficznych rozliczen
Z prosumentami, szacuja je na poziomie rzedu 7 min PLN,
przy czym segment prosumentéw rozwija sie bardzo dyna-
micznie, wiec ewentualne rozszerzanie zakresu definicji pro-
sumenta moze doprowadzi¢ do zwiekszenia tych strat.

W zakresie rozliczen pomiedzy sprzedawcami a prosumen-
tami ustawa o OZE wymaga doprecyzowania, w szczegél-
nosci w zakresie podatku akcyzowego, jak réwniez w za-
kresie optat dystrybucyjnych oraz naliczania ,koloréw” dla
sprzedazy energii dla prosumentow.

WNIOSKI

Wprowadzenie nowelizacji ustawy o OZE to krok we
wtasciwym kierunku. Zniesienie systemu taryf gwa-
rantowanych (system wsparcia nie wszedt w zycie), li-
kwidacja wysokich cen dla wytwdércéw OZE w mikroin-
stalacjach byta decyzjg wtasciwa. Koszty te ostatecznie
musiatyby zosta¢ przeniesione na odbiorcéw korico-
wych, co przyczynitoby sie do wzrostu cen sprzeda-
zy energii na rynku detalicznym. Majac na uwadze ak-
tualny poziom cen rynkowych praw majgtkowych do
Swiadectw pochodzenia energii z OZE, nalezy uznag,
ze uruchomienie systemu aukcyjnego jako nowego
systemu wsparcia OZE to wifasciwa decyzja, jednak
niespdjnosci rozwigzan ustawowych oraz niejasnosci
w interpretacji kluczowych zapiséw ustawy w prakty-
ce utrudniaja implementacje ustawy o OZE. W usta-
wie jest jeszcze szereg uregulowarn wymagajacych do-
precyzowania, w szczegdlnosci w zakresie systemu
aukcyjnego, prosumentdéw, funkcjonowania klastrow
energetycznych.

3. Nowa ustawa o efektywnosci

energetycznej

Nowa ustawa o efektywnosci energetycznej zostata przyje-
ta przez Sejm 20 maja 2016 r. [10] i weszta w zycie 1 paz-
dziernika 2016 r. Wdrozyta ona dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2012/27/UE z dnia 25 pazdziernika
2012 r. w sprawie efektywnosci energetycznej, zmiany dy-
rektyw 2009/125/WE i 2010/30/UE oraz uchylenia dyrek-
tyw 2004/8/WE i 2006/32/WE [1]. Najwazniejsze zapisy
nowej ustawy, z punktu widzenia podmiotéw zobowigza-
nych do jej realizacji, przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela 2. Zakres zmian wprowadzonych ustawg o efektywnosci energetycznej

Lp.

Zakres zapisow Szczegoty

2016 r.: 1 000 zt/toe
2017 r.: 1 500 zt/toe
e 2018r. i lata kolejne: wzrost 0 5% w stosunku do roku poprzedniego

jednostkowa optata zastepcza

limit obowigzku (oszczednos¢ energii e 1,5% — obowigzek naliczany od 1,5% catkowitej ilosci energii elektrycznej, ciepta lub gazu
finalnej) ziemnego sprzedanych w danym roku odbiorcom koricowym przytgczonym do sieci, wyrazony
w toe (pomniejszonej o ilos¢ energii zaoszczedzonej przez odbiorcéw koricowych / dla gazu
pomniejsza sie o ilos¢ gazu sprzedanego na cele nieenergetyczne i na wytwarzanie energii
elektrycznej i ciepta)

sposob realizacji obowigzku uzyskanie i przedstawienie do umorzenia Prezesowi URE $wiadectw efektywnosci energetycznej
(SEE)

zrealizowanie przedsiewziecia lub przedsiewziecia stuzgcego poprawie efektywnosci energetycznej
u odbiorcy koricowego (potwierdzone audytem)

e lata 2016 —2018:

lub uiszczenie optaty zastepczej w wysokosci:

—30% obowigzku za 2016 r.,

—20% obowigzku za 2017 r.,

—10% obowigzku za 2018 r.

Mozna zrealizowa¢ obowigzek na poziomie % wyzszym, gdy podmiot zobowigzany sktadat zlecenia
zakupu praw majatkowych SEE w transakcjach sesyjnych, lecz z powodu niewystarczajacej ilosci
ofert sprzedazy tych praw lub gdy oferowana cena tych praw byta wyzsza niz jednostkowa optata
zastepcza, nie nabyt ich na 6 sesjach w ciggu roku kalendarzowego, ktérego dotyczy obowigzek.

e rok 2019 i lata nastepne:

mozna uisci¢ optate zastepcza, jesli w transakcjach sesyjnych podmiot zobowigzany nie nabyt praw
majatkowych SEE z uwagi na fakt, ze cena tych praw byta wyzsza niz jednostkowa optata zastepcza
lub z uwagi na niewystarczajacg ilos¢ ofert sprzedazy tych praw

rozliczenie obowigzku e w zakresie niezrealizowanym optatg zastepcza:

— w terminie do 30 czerwca 3. roku nastepujacego po roku, ktérego dotyczy obowigzek,

— mozna wnioskowa¢ do Prezesa URE o taczne rozliczenie obowigzku w okresie 2-letnim lub
3-letnim — w terminie do 30 czerwca po ostatnim roku z 2- lub 3-letniego okresu realizacji
obowigzku,

e opfate zastepcza uiszcza sie na rachunek NFOSIGW do 30 czerwca roku nastepujacego po roku,
ktérego dotyczy obowigzek

spos6b uzyskiwania swiadectw na wniosek podmiotu deklarujgcego realizacje przedsiewziecia stuzacego poprawie efektywnosci
efektywnosci energetycznej energetycznej

obowigzek przeprowadzenia co e z wyjatkiem mikroprzedsiebiorcy, matego lub $redniego przedsiebiorcy oraz posiadajacego
4 |ata audytu energetycznego przez system zarzgdzania energig/zarzadzania $Srodowiskowego

przedsiebiorce w rozumieniu ustawy e pierwszy audyt — w terminie 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie ustawy, tj. do 30 wrzesnia
0 swobodzie dziatalnosci gospodarczej 2017 r.

(Dz.U. 2015 poz. 584, z pdin. zm.) e obowigzek zawiadomienia Prezesa URE o jego przeprowadzeniu

obowigzek informowania odbiorcéw e sprzedawca informuje swojego odbiorce o miejscu, w ktérym dostepne sg informacje
o $rodkach poprawy efektywnosci o srodkach poprawy efektywnosci energetycznej
energetycznej
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WNIOSKI 4. Regulacyjne ustugi systemowe — ORM, IRZ

Nowa ustawa o efektywnosci energetycznej z punk-
tu widzenia przedsiebiorstw energetycznych znacznie
uproscita procedure wydawania swiadectw efektyw-
nosci energetycznej: nie ma przetargéw organizowa-
nych przez Prezesa URE — Swiadectwa wydawane s3
na wniosek podmiotu deklarujgcego realizacje przed-
siewziecia stuzacego poprawie efektywnosci energe-
tycznej. Zmieniony zostat sposéb obliczania limitu re-
alizacji obowigzku — ze skomplikowanego systemu
naliczania przychodéw w zt przeliczanego na toe, na
rzecz ilosci energii elektrycznej, ciepta lub gazu ziem-
nego sprzedanych w danym roku odbiorcom korico-
wym przytaczonym do sieci, wyrazonych w toe. Z dru-
giej strony doszty tez dodatkowe obowigzki, m.in.
obowigzek przeprowadzenia co 4 lata audytu ener-
getycznego czy obowigzek informowania odbior-
cow o Srodkach poprawy efektywnosci energetycz-
nej. Istotng zmiang w systemie jest réwniez okreslenie
progresywnego systemu stanowienia optaty zastep-
czej, ktéra od 2017 r. ros$nie do poziomu 1500 zt/MWh
i w kolejnych latach zwiekszana bedzie o 5%. Dodat-
kowo optata zastepcza stanowi w obecnym modelu
wspierania efektywnosci energetycznej element osta-
teczny w zakresie wykonywania obowigzku ograniczo-
ny jej procentowym udziatem od 30% w 2016 r. do
10% w 2018 r., co stanowi w obecnej sytuacji rynkowej
czynnik wptywajacy na wzrost ceny, ktéry od 2019 r.
zostanie jeszcze wzmocniony.

Rys. 1. Stawki Operacyjnej Rezerwy Mocy w 2016 r.

Operacyjna Rezerwa Mocy

Rok 2016 byt juz trzecim rokiem funkcjonowania mecha-
nizmu Operacyjnej Rezerwy Mocy (ORM). Mechanizm ten
jest odpowiedzig na nasilajacy sie problem zmniejszania
sie nadwyzki zdolnosci wytwdrczych zrédet konwencjo-
nalnych do poziomu ponizej wymaganego dla spetnienia
kryteriow bezpieczenstwa KSE. Potwierdzeniem tego pro-
blemu jest sytuacja z sierpnia 2015 r., kiedy OSP byt zmu-
szony wprowadzic¢ stopnie zasilania. Mechanizm ORM ma
z zatozenia charakter dorazny, ktéry powinien obowigzy-
wac do czasu wprowadzenia rozwigzan systemowych (ry-
nek mocy).

Zasady funkcjonowania i sposéb rozliczen ORM z roku na
rok podlegajg modyfikacjom.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych PSE.
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Cena Operacyjnej Rezerwy Mocy (COR) w 2016 r. osig-
gneta $redni poziom ok. 35 PLN/MWh w godzinach szczy-
towych przy uwzglednianiu korekt OSP [28]. Poziom cen
ORM uzalezniony jest od dostepnej mocy w systemie i wy-
kazywat zréznicowanie w poszczegdlnych miesigcach roku
2016. Najmniejszg rezerwg w systemie charakteryzowa-
ty sie w 2016 r. miesigce: styczen, czerwiec, wrzesien, paz-
dziernik i listopad, w tych miesigcach ceny ORM byty bli-
skie stawki maksymalnej, ktéra w 2016 r. ustalona zostata
na poziomie 41,20 PLN/MWh.

W dniu 28 wrzesnia 2016 r. OSP przedstawit do konsultacji
projekt karty aktualizacji [24] do Instrukcji Ruchu i Eksplo-
atacji Sieci Przesytowej (IRIESP), w ktdrej zaproponowat na-
stepujgce zmiany w zakresie ORM i RB:

® modyfikacje zasad pozyskiwania i rozliczania ORM,

® modyfikacje zasad udziatu odbiorcow aktywnych
w Rynku Bilansujacym,

® modyfikacje zakresu Swiadczen ustugi redukcji zapo-
trzebowania na polecenie OSP.

W przedstawionej propozycji zmiany te miaty wejs¢ w zycie
od 1 stycznia 2017 r., jednak po przeprowadzeniu konsulta-
cji zdecydowano sie na przesuniecie terminu obowigzywa-
nia zmian w zakresie ORM na 1 stycznia 2018 r.

W zakresie modyfikacji zasad pozyskiwania i rozliczania
ORM zaproponowano zmiane zasad pozyskiwania ustugi
ORM oraz sposobu jej rozliczania. Ponadto krag jednostek
mogacych dostarcza¢ ORM rozszerzono o Jednostki Grafi-
kowe Odbiorcze Aktywne (DSR).

Zaproponowane w projekcie karty aktualizacji [24] zmia-
ny byly szeroko komentowane wsréd przedstawicieli
branzy energetycznej. Towarzystwo Obrotu Energig row-
niez zabrato gtos w tej sprawie, zgtaszajac do OSP szereg
uwag.

W pierwsze] kolejnosci zwrdcono uwage, iz projekt kar-
ty aktualizacji [24], wprowadzajgcy propozycje modyfika-
cji obecnego mechanizmu ORM, w zasadzie nie adresuje
rzeczywistych przyczyn niskiej efektywnosci rynku energii
elektrycznej i ustug systemowych w Polsce, tj.:

1) Braku wymaganych modyfikacji zasad funkcjonowania
rynku energii elektryczne;j.
a) Ujednolicenia ograniczen cenowych na europej-
skich rynkach hurtowych.

b) Uptynnienia rynku dnia biezgcego poprzez zmiany
zasad ofertowania na RB.

2) Eliminacji zaktécen funkcjonowania jednotowarowego
rynku energii.
a) Woyceny energii elektrycznej w sytuacji wprowadze-
nia ograniczen w jej poborze.

b) Wyréwnania praw w zakresie rynkowego zakupu
energii elektryczne;j.

c) Btednej alokacji kosztow usuwania ograniczen sie-
ciowych.

3) Urealnienia wyceny elastycznosci i lokalizacji mocy wy-
twdrczych.
a) Zrdznicowania lokalizacyjnego wartosci dla dostaw
mocy w KSE.

b) Zrdinicowania wartosci dostaw mocy do KSE ze
wzgledu na elastycznos¢ pracy zasobow jg Swiad-
czacych.

Analizujgc zapisy karty aktualizacji [24] regulujgcej kwestie
popytowe, nalezy zwrdci¢ uwage przede wszystkim na ryzy-
ko, jakie niesie za sobg propozycja wynagradzania wytgcznie
mocy do wysokosci 9% zapotrzebowania. Pozostata czes¢
rezerwy pozostaje wtedy bez wsparcia, co powoduje nasi-
lenie zjawiska missing money — missing capacity dla czesci
wytworcow. Jest to powrdt do probleméw, ktore staty sie
podstawg do wprowadzenia tego mechanizmu. Dodatkowo
nominowanie w dobie n-1 wolumenu do rezerwy powoduje,
ze ze wzgledu na ubytki zakontraktowany zostanie wolumen
ponizej zatozonego wczesniej poziomu. Watpliwe wydaje sie
réwniez uzaleznienie krzywej zapotrzebowania na moc od
parametréw administracyjnych, podczas gdy powinna ona
zalezec przede wszystkim od parametrow rynkowych.

Negatywnie nalezy oceni¢ rowniez probe taczenia ofert na
sprzedaz rezerwy z ofertami na sprzedaz energii elektrycz-
nej. Wymuszanie poprzez zapisy IRIESP jednakowego trak-
towania produktow ustug systemowych i energii elektrycz-
nej wymusza nieefektywne ekonomicznie ofertowanie albo
mocy, albo energii, albo obu produktéw.

W obliczu watpliwosci zgtaszanych rowniez przez innych
przedstawicieli branzy energetycznej, ktorzy wskazywali na
zagrozenia ptyngce z wprowadzenia nowych rozwigzan, jak
juz wczesniej wspomnieliSmy, OSP przesunat termin wej-
$cia w zycie nowych zapiséw w zakresie pozyskiwania i roz-
liczania ORM na 1 stycznia 2018 r. Natomiast od 1 stycz-
nia 2017 r. weszty w zycie zapisy odnosnie zasad udziatu
odbiorcéw aktywnych w rynku bilansujgcym oraz modyfi-
kacja zakresu Swiadczenia ustugi redukcji zapotrzebowania
na polecenie OSP [23]. Ustalono ponadto parametry ustu-
gi ORM w roku 2017. Obowigzujg w wiekszosci analogiczne
zasady funkcjonowania jak w roku 2016. Zmianie ulegt bu-
dzet ORM z blisko 487 min PLN w 2016 r. do 542 mIn PLN
w roku 2017. Zwiekszyta sie tez cena maksymalna za ORM
do 41,79 PLN/MWh.

10
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Ustugi Redukcji Zapotrzebowania na polecenie OSP
(Demand Side Response — DSR)

Na podstawie zmodyfikowanych w karcie [23] zasad doty-
czgcych DSR dnia 8 marca 2017 r. Operator ogtosit przetarg
na te ustugi w dwdch wariantach:

® redukcja zapotrzebowania na polecenie OSP — Program
Gwarantowany;

® redukcja zapotrzebowania na polecenie OSP — Program
Biezacy.

Ogdlng charakterystyke tych ustug zawarto w ponizszej tabeli.

Tabela 3. Charakterystyka przetargéw na DSR ogtoszonych przez PSE w marcu 2017 r.

Program Charakterystyka

Program Gwarantowany Pakiet 1 (letni)

Wolumen przetargu: 500 MW (oferty: min 10 MW, max 100 MW)

Zakres redukcji: 10:00 — 18:00 w miesigcach kwiecien — wrzesien

Wynagrodzenie

Maksymalna jednostkowa cena za gotowo$¢: 89,70 PLN/MWh

Pakiet 2 (zimowy)

Wolumen przetargu: 500 MW (oferty: min 20MW, max 100 MW)

Zakres redukcji: 16:00 — 20:00 w miesigcach pazdziernik — marzec

Wynagrodzenie

Maksymalna jednostkowa cena za gotowo$é: 132,70 PLN/MWh

Program Biezacy

Wolumen przetargu: nieokreslony (oferty 10 MW)

Zakres redukcji: na polecenie zgodnie ze specyfikacjg

Wynagrodzenie

Maksymalna jednostkowa cena: 13 777 PLN/MWh

Bardzo interesujgce wydajg sie zaproponowane stawki
maksymalne znacznie réznigce sie od stawek, jakie moze
otrzymac za moc wytwaorca.

Interwencyjna Rezerwa Zimna

Rok 2016 byt tez pierwszym rokiem funkcjonowania drugie-
g0 rozwigzania mocowego w postaci Interwencyjnej Rezer-
wy Zimnej (IRZ), nalezgcego do klasy rozwigzan typu rezer-
wy strategicznej. W ramach IRZ funkcjonujg elektrownie,
ktore w zwigzku z wejsciem w zycie Dyrektywy IED zostaty
objete tzw. derogacjg naturalng i wygraty ogtoszony przez
OSP przetarg na te ustuge. Zgodnie z dyrektywa i polskim

prawem jednostki te mogg pracowac do konca roku 2023,
ale tylko przez 17 500 godzin w catym okresie. Derogacja
naturalna pozwala na niedostosowywanie do wymagan
ochrony Srodowiska najstarszych blokow weglowych, ktére
bedg pracowac tylko jako tzw. szczytowe (w godzinach naj-
wiekszych obcigzen), bo ich przystosowanie do norm eko-
logicznych bytoby zbyt drogie. Wtascicielom tych jednostek
zapewnia sie minimalng optacalnos$¢ ich utrzymania, nato-
miast dla OSP Zrddta tego typu, ze wzgledu na opdznienia
w uruchamianiu nowo budowanych blokdéw, stanowig sto-
sunkowo tanig opcje stabilizacji KSE w okresach szczytowe-
go zapotrzebowania na moc.

Tabela 4. Charakterystyka pracy jednostek w Interwencyjnej Rezerwie Zimnej

Bloki w IRZ Moc Czas pracy 2016 Hipotetyczny sredni czas pracy Limit pracy do 2023 r.

[MW] [h] w roku [h] [h]
Dolna Odra B1 222 1925 2200 17 500
Dolna Odra B2 232 4420 2200 17 500
Siersza B3 120 2109 2200 17 500
Siersza B6 120 2417 2200 17 500
Stalowa Wola B8 120 457 2200 17 500

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ARE [22]
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Najwyzszym obcigzeniem pracy charakteryzuje sie blok 2
w Dolnej Odrze, ktéry wykorzystat przyznany limit godzin
na poziomie dwukrotnie wyzszym niz $redni. Budzet IRZ
zgodnie z informacjg OSP nieznacznie przekracza 150 min zt
w 2017 r. Nalezy podkresli¢ prawidtowos¢ konstrukcji me-
chanizmu IRZ, ktéry pomimo wykorzystania przez OSP nie
ma negatywnego wptywu na ksztattowanie sie konkurencji
na rynku energii elektrycznej.

WNIOSKI

Bezpieczenstwo energetyczne rozumiane jako nieza-
wodnos¢ dostaw energii elektrycznej oraz mozliwos¢
zbilansowania KSE wymaga wprowadzenia skutecz-
nych mechanizméw, w sytuacji gdy zachety rynkowe
nie sy wystarczajace. Poniewaz rynek mocy mozna
rozpatrywaé w perspektywie dtugofalowej, Opera-
tor Systemu Przesytowego (PSE) przy akceptacji Pre-
zesa URE wdrozyt mechanizmy przejSciowe w posta-
ci Operacyjnej Rezerwy Mocy (ORM), Interwencyjnej
Rezerwy Zimnej (IRZ) oraz negawatdw, ktére dodatko-
wo majg zostac uzupetnione w 2017 r. ustugami reduk-
cji zapotrzebowania (DSR) w trybie gwarantowanym.
Pierwszy ze wspomnianych mechanizméw wdrozony
1 stycznia 2014 r. poddawany jest corocznej aktuali-
zacji, ktéra ma nadazaé za zmiennymi warunkami ryn-
kowymi.

Interwencyjna Rezerwa Zimna wykorzystuje aktywa,
ktére gtéwnie z powoddédw Srodowiskowych przezna-
czone zostaty na mocy Dyrektywy IED do likwidacji.
Posiadajg one jednak derogacje, ktére pozwalajg na
wykorzystanie tych jednostek przez ograniczony czas.
Umozliwia to utrzymanie ich zdolnosci wytwdrczych
na potrzeby i polecenie Operatora, podczas przewi-
dywanych okreséw deficytu mocy, w zamian za okre-
Slong ptatnosé. Wielkos¢ zamdwionej przez PSE mocy
to 830 MW, ktére w zaleznosci od potrzeb w latach
2016-2019 wykorzystywane beda do zbilansowania
zapotrzebowania. Prawidtowa konstrukcja mechani-
zmu IRZ i ORM sprawia, ze nie cechuje sie on negatyw-
nymi skutkami dla funkcjonowania hurtowego rynku
energii elektrycznej i de facto jest najbardziej akcepto-
walnym przez Komisje Europejska mechanizmem mo-
cowym.

Ustugi Redukcji Zapotrzebowania na polecenie OSP
(Demand Side Response — DSR) sg kolejnym mecha-
nizmem, ktéry ma wzmocni¢ mozliwosci Operatora
w sytuacjach niedoboru mocy w systemie. Urucho-
miona prawdopodobnie w Il potowie 2017 r. ustuga
bedzie redukowata zapotrzebowanie na swiadczenie
ustugi ORM przez sektor wytworczy.

5. Wptyw MIFID Il na TGE i uczestnikow

rynku energii

W 2011 Komisja Europejska zaproponowata rewizje re-
gulacji MIFID, czego konsekwencjg byto przyjecie przez
Parlament Europejski i Rade Europy rozporzadzenia
nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow in-
strumentéw finansowych oraz zmieniajgce rozporzadze-
nie (EU) nr 648/2012) (Directive on Markets in Financial
Instruments, MIFID 2) oraz Dyrektywe 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finanso-
wych oraz zmieniajgce dyrektywe 2002/92/WE i dyrekty-
we 2011/61/UE (Regulation on Markets in Financial Instru-
ments, MiFIR).

Poczatkowo nowe regulacje powszechnie zwane MIFID I
i MiFIR Il miaty obowigzywac juz z poczatkiem 2016 roku,
niemniej z powodu liczby obowigzkdw, jakie wspomniane
regulacje naktadajg na uczestnikdw obrotu opdzniono ich
wejscie o rok?. Przesuniecie wejscia w zycie regulacji miato
na celu zabezpieczenie czasu na przygotowanie sie wszyst-
kich krajow UE do obowigzkéw, jakie niosg ze sobg wspo-
mniane przepisy. Mimo to w tym czasie w Polsce nie po-
wstaty regulacje dostosowujgce nowe przepisy do prawa
polskiego.

Brak tych regulacji niesie powazne konsekwencje dla funk-
cjonowania przedsiebiorstw energetycznych, gdyz pakiet
MIFID 2 w potgczeniu z rozporzadzeniem EMIR w sposdb
istotny wptywajg na polityke handlowa grup i koncernow
energetycznych i mogg w istotny sposdéb zmienic¢ ksztatt
rynku energii.

MIFID co do zasady reguluje: sposéb prowadzenia dziatal-
nosci i okresla wymogi organizacyjne w stosunku do firm
inwestycyjnych, udzielanie zezwolen na prowadzenie ryn-
kéw regulowanych, obowigzki sprawozdawcze oraz te do-
tyczace przejrzystosci w zakresie obrotu instrumentami
udziatowymi, a takze ustala reguty dopuszczenia instru-
mentow finansowych do obrotu.

MIFID 2 ustala wymagania odnosnie zezwolen na prowa-
dzenie dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz warun-
kéw prowadzenia tej dziatalnosci, swiadczenia ustug in-
westycyjnych i prowadzenia dziatalnosci inwestycyjne;.
Okresla zasady funkcjonowania rynkow regulowanych, wy-
dawania stosownych zezwolen w tym zakresie, prowadze-
nia ustug w obszarze udostepniania informacji oraz nadzoru
sprawowanego przez wtasciwe organy, a takze wspotpra-
cy miedzy wtasciwymi organami oraz egzekwowania przez
nie przepisdow. MiFIR ustanawia za$ jednolite wymogi w od-
niesieniu do podawania do wiadomosci publicznej danych
o obrocie, zgtaszania transakcji wtasciwym organom, obro-
tu instrumentami pochodnymi w zorganizowanych syste-

212 lutego 2016 r Komisja Europejska oficjalnie poinformowata
o odtozeniu o rok wejscia w zycie catego pakietu MiFIR 1I/MIFID II.
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mach obrotu oraz niedyskryminacyjnego dostepu do roz-
liczen. Okresla rowniez uprawnienia wtasciwych organow,
EUNGIiPW (dalej: ESMA) i EUNB w zakresie interwencji pro-
duktowej oraz uprawnien EUNGiPW w zakresie kontroli za-
rzgdzania pozycjami i limitdw pozycji.

Na podstawie regulacji MiFID 2 oraz MiFIR, ESMA stworzy-
ta 28 regulacyjnych standardéw technicznych (RTS) i wyko-
nawczych standardéw technicznych (ITS), ktére spowodu-
ja objecie regulacjami wiekszo$¢ kontraktow, réwniez tych
z dostawg fizyczng, ktére dotychczas nie byty instrumen-
tami finansowymi, a obecnie uznane zostang za towaro-
we instrumenty finansowe. Nie pozostawiajg one réwniez
watpliwosci, ze transakcje na EUA w tym Spot, sg instru-
mentami finansowymi, a ewentualne wytgczenia spod tych
regulacji zostajg ograniczone. Poniewaz firmy inwestycyjne
podlegajg bardziej Scistej regulacji i nadzorowi stosownych
organdw, takim samym warunkom bedg musiaty podlegaé
przedsiebiorstwa energetyczne.

Wydaje sie, ze obowigzywanie pakietu MiFID 2 moze zmie-
ni¢ zaréwno sposdb funkcjonowania przedsiebiorstw ener-
getycznych, jak réwniez sam ksztatt rynku. Pojawia sie
pytanie o sposéb i miejsce zawierania kontraktéw z moz-
liwoscig fizycznej dostawy. Zmienia on rowniez pozycje dla
jedynego obecnie regulowanego rynku w Polsce, jakim jest
Towarowa Gietda Energii. Przy stabo rozwinietym rynku fi-
nansowym na TGE nowe regulacje stawiajg jg w trudnym
potozeniu, zmuszajgc do szukania innych rozwigzan, cho-
ciazby wprowadzenia regulowanej platformy obrotu OTF.
Obecnie nie jest to jednak mozliwe z powodu braku imple-
mentacji MiFID 2 do prawa polskiego. Pojawit sie co praw-
da projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi oraz niektdrych innych ustaw, ale jest on
na etapie konsultacji.

Dalszy przebieg prac legislacyjnych bedzie miat kluczowe
znaczenie dla wszystkich uczestnikdw rynku energii. Bez
petnych przepiséw krajowych przenoszgcych regulacje Mi-
FID 2, przysztos$¢ funkcjonowania przedsiebiorstw energe-
tycznych nie jest jasna i moze przynie$¢ negatywne skutki
dla rozwoju rynku energii.

WNIOSKI

MIFID 2 wprowadza zmiany w regulacji dla towaro-
wych instrumentéw pochodnych, rozszerzajac ich za-
kres. Ogranicza ponadto liczbe dostepnych dla firm
obracajacych instrumentami towarowymi wytaczen ze
stosowania MIFID 2, a takze wprowadza limity pozycji,
zarzadzania pozycjami dla towarowych instrumentéow
pochodnych oraz dopuszcza mozliwos$¢ wprowadzania
obowigzkowego obrotu w systemach obrotu.

Szeroki wachlarz dziatan, jakie uznane zostaty za ustu-
gi inwestycyjne wymienione w zatacznikach do dyrek-
tywy, powoduje, ze przedsiebiorstwa energetyczne
bed3a uwazane za firmy inwestycyjne podlegajace re-
gulacjom pakietu MiFID 2. Jedyna drogg dla unikniecia
tych regulacji jest znalezienie odpowiedniego wyta-
czenia, ktére spowoduje zwolnienie przedsiebiorstwa
z ustalonego rezimu.

6. Wptyw wdrozenia REMIT na rynek energii

Po wdrozeniu w 2015 roku raportowania danych transak-
cyjnych dla kontraktéw dotyczacych produktéw energe-
tycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym na zorga-
nizowanych platformach obrotu, przyszedt czas na dalsze
wprowadzenie w zycie rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia 25 pazdzierni-
ka 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowe-
go rynku energii (REMIT). Ramami prawnymi do tego byty:
rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 1348/2014
z dnia 17 grudnia 2014 r. w sprawie przekazywania danych
wdrazajgce art. 8 ust. 2 i 6 rozporzadzenia REMIT, ktére we-
szto w zycie w dniu 7 stycznia 2015 roku, oraz instrukcja
techniczna ACER z dnia 9 grudnia 2014 roku, obowigzujgca
od 29 grudnia 2014 roku.

Dla przedsiebiorstw energetycznych rok 2016 byt nie lada
wyzwaniem, gdyz musiaty sie one zmierzy¢ z wprowadze-
niem raportowania kontraktéw zawartych na rynku bi-
lateralnym. Poczatkiem byta data 7 kwietnia od kiedy za-
czat obowigzywac rezim raportowy dla nowo zawieranych
transakcji oraz dla kontraktéw zawartych wczesniej, ale
jeszcze przed tg datg lub w trakcie realizacji. W poréwna-
niu z raportowaniem transakcji zawieranych na zorganizo-
wanych platformach obrotu, gdzie najwiekszy obowigzek
lezat po stronie ich organizatordw, raportowanie kontrak-
téw OTC wigzato sie z zaangazowaniem zasobdw ludzkich
i naktadow finansowych. Koniecznoscig byto opracowanie
procedur operacyjnych i wdrozenie niezbednych narzedzi
informatycznych wspierajgcych te procesy. Wymagaty tego
rygorystyczne terminy raportowania oraz czesto naktada-
jace sie na siebie inne obowigzki informacyjne wynikajg-
ce z REMIT i EMIR, a takze pozostate wymagania stawiane
spotkom publicznym. Warto dodaé, ze obowigzek raporto-
wy dotknat w tym przypadku wszystkich uczestnikow rynku
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tak w segmencie handlu hurtowego, jak rowniez wytwor-
cow i spotki sprzedazy detaliczne;.

Najwiecej ktopotu spowodowata interpretacja przepiséw
i wtasciwa kwalifikacja zawieranych kontraktéw na kontrak-
ty standardowe i niestandardowe, réznigcych sie w defini-
cji od obowigzujacych w obrocie rynkowym. Pojawita sie
réowniez koniecznos$¢ wielokrotnego raportowania tych sa-
mych kontraktow, z powodu ich niestandardowego cha-
rakteru, czyli zapiséw umownych w obszarze ustalania wo-
lumenu lub ceny, np. na skutek przyjetych w nich formut
cenowych.

WNIOSKI

Etap wdrozenia przez przedsiebiorstwa energetyczne
rozwigzann umozliwiajacych petne wypetnienie obo-
wigzkéw raportowych zostat zakoriczony, ale wymagat
on zaangazowania przez wszystkich, wiele pracy oraz
naktadéw finansowych. Wiazat sie réwniez z koniecz-
noscig opracowania nowych proceséw operacyjnych,
odpowiednich regulacji wewnetrznych, a w zaleznosci
od skali dziatania, stworzenia dodatkowych jednostek
organizacyjnych.

7. Rynek uprawnien do emisji CO, a rynek

energii elektrycznej

Kolejny, czwarty rok funkcjonowania Il Fazy Rozliczenio-
wej Wspdlnotowego Systemu Handlu Uprawnieniami do
Emisji CO, (EU ETS) charakteryzowat sie duza zmiennoscia
cen jednostek EUA, bedacyg konsekwencjg wydarzen po-
litycznych bezposrednio dotyczgcych IV fazy systemu EU
ETS, warunkdw meteorologicznych, problemoéw francu-
skich elektrowni jgdrowych, jak rowniez czasowych kore-
lacji z cenami energii elektrycznej, wegla energetycznego,
ropy i gazu.

Srednia cena EUA dla produktu Dec-16 w 2016 r. oscylo-
wata wokét 5,35 €/MgCOZl przy czym najnizsza cena za-
mkniecia osiggnieta w analizowanym przedziale czasowym
wyniosta 3,93 €/MgCO,, natomiast najwigksza warto$¢ za-
notowana na poczatku roku wyniosta 8,11 €/MgCOZ. War-
to zaznaczyd, ze zgodnie z projekcjg dtugoterminows, wy-
konang przez wiodace instytucje europejskie zajmujace sie
analizg rynku EU ETS, ceny EUA w 2020 r. bedg wahad sie
w przedziale 10-12 €/MgCO,, co w zamysle ma by¢ czynni-
kiem stymulujagcym inwestycje w technologie niskoemisyj-
ne. Aktualnie pierwsze kilkadziesigt dni 2017 r. w zwigzku
z pracami legislacyjnymi w Parlamencie Europejskim oraz
Komisji Europejskiej, ktére dotyczg struktury IV fazy syste-
mu EU ETS charakteryzujg sie stosunkowo duzg zmienno-
$cig. Odchylenie od sredniej ceny EUA w 2016 r. byto efek-
tem ponizszych wydarzen:

® Obywatele Wielkiej Brytanii w referendum zorganizo-
wanym 23 czerwca opowiedzieli sie za opuszczeniem
Unii Europejskiej. To wydarzenie ma znaczenie dla cate-
go systemu EU ETS. Jako ze system EU ETS jest gtdwnym
mechanizmem rynkowym wpierajgcym panstwa czton-
kowskie w realizacji celéw redukcji emisji, hipotetyczne
opuszczenie mechanizmu przez Wielkg Brytanie ozna-
czatoby dystrybucje zakumulowanych uprawnien do
emisji brytyjskich firm z szeroko pojetego sektora ener-
getycznego i w konsekwencji do ostabienia / spadku
cen EUA. Wynik referendum wywotat wstrzas na rynku,
w wyniku ktérego ceny spadty z poziomu 5,65 €/MgCO2
do ok. 5,00 €/MgCO,.

® We wrzesniu Urzad Bezpieczenstwa Jadrowego we
Francji zalecit dodatkowe kontrole bezpieczenstwa
w nalezgcych do EDF elektrowniach atomowych. Pro-
blemy francuskiej energetyki jgdrowej zaczety sie, gdy
w stali generatora pary, budowanego reaktora EPR naj-
nowszej lll generacji w elektrowni Flamanville 3, odkry-
to zbyt duzg zawarto$¢ wegla, przez co mogto dojs¢ do
zmeczenia materiatu i w rezultacie trudnych do prze-
widzenia konsekwencji. Poczatkowo reaktory, w kté-
rych stwierdzono odstepstwa od norm bezpieczeristwa,
miaty zosta¢ odstawione, niemniej jednak perspekty-
wa zblizajgcego sie okresu grzewczego oraz prognozy
pogody informujgce o mroznej zimie niejako wymusi-
ty warunkowe dopuszczenie do pracy wszystkich reak-
toréw.

® W grudniu Komisja ds. Srodowiska w Parlamencie Eu-
ropejskim przyjeta, po dtugotrwatych pracach, postula-
ty reformy systemu EU ETS po 2020 r., do ktdrych zali-
cza sie miedzy innymi:

o bardziej restrykcyjny wspétczynnik liniowy redukcji
na poziomie 2,4%;

o podniesienie do 24% ogdlnej liczby uprawnien, ja-
kie zostang przeniesione do Mechanizmu Rezerwy
Stabilizacyjnej (MSR) w pierwszych czterech latach
funkcjonowania mechanizmu;

o kasacja 800 mIn uprawnien z rezerwy w 2021 r,;

o ustalenie benchmarku dla lat 2021-2025 w latach
2016-2017.

® 7 koricem 2016 r. przestat funkcjonowaé backloading,
narzedzie, ktore w latach 2014-2016 ograniczato po-
daz EUA, odpowiednio przenoszac do rezerwy 400, 300
i 200 mIn uprawnien do emisji. W poczgtkowym zamy-
Sle Sciggane uprawnienia w pdzniejszym terminie mia-
ty wrdcié¢ na rynek, niemniej jednak brak oznak bilanso-
wania popytu i podazy doprowadzit do decyzji o kasacji
niniejszych uprawnien.
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Podstawowym nosnikiem energii w Polsce, ze wzgledu na
duzg zasobnosc¢ geologiczng jest wegiel, ktéry mimo zwiek-
szajgcego sie udziatu odnawialnych zrédet energii, nadal
pokrywa znaczng cze$¢ zapotrzebowania energetycznego
kraju, w wyniku czego na ceny energii elektrycznej wywie-
rana jest dodatkowa presja bedaca nastepstwem sytuacji
na rynku EUA, jak rdwniez regulacji unijnych w zakresie sze-
roko rozumianej ochrony klimatu.

WNIOSKI

W Unii Europejskiej panuje przekonanie o koniecz-
nosci zintensyfikowania dziatan majgcych doprowa-
dzi¢ do zadanych celéw redukcji emisji, czego jedno-
znacznym dowodem s3g prace legislacyjne zwigzane
z formutg IV fazy systemu EU ETS. Postulaty, jakie
przegtosowat Parlament Europejski w lutym 2017 r.,
uwzgledniajgc zmniejszony wspétczynnik liniowej re-
dukcji z proponowanego 2,4% do poziomu 2,2%, sta-
wiajg polski sektor energetyczny w trudnej sytuacji,
przez co mozna domniemywaé, ze w perspektywie
najblizszych lat ceny uprawnieri do emisji CO, beda co-
raz silniej skorelowane z cenami energii elektrycznej
réwniez na rynku polskim. Warto zaznaczyg¢, ze projek-
cje dtugoterminowe cen EUA jednoznacznie wskazu-
ja na trend wzrostowy, przy czym nalezy podkreslic,
ze ostatecznie cene ustala rynek, na ktérym aktual-
nie podaz przewyzsza popyt, w zwigzku z czym mimo
stararn Komisji Europejskiej ceny nadal pozostaja na
Srednim poziomie ok. 5,00-5,50 €/MgCOZ. Realizacja
prognoz méwigcych o cenach w przedziale 10-12 €/
MgCO, w perspektywie 2020 r. zalezy przede wszyst-
kim od tego, jaka bedzie efektywnos¢ narzedzi maja-
cych na celu likwidacje nadpodazy, nad ktérymi pracu-
je Komisja i Parlament Europejski.

8. Wymiana miedzysystemowa — wybrane

aspekty

Najistotniejszymi wydarzeniami z perspektywy wymia-
ny transgranicznej energii elektrycznej w 2016 roku byty:
(1) dziatania OSP zmierzajgce do ograniczenia tzw. przepty-
wow kotowych, (2) uruchomienie i catoroczne funkcjono-
wanie potgczenia Polska — Litwa oraz (3) zwiekszenie eks-
portu energii elektrycznej w IV kwartale 2016 r. i | kwartale
2017 .

Zgodnie z zapowiedziami OSP w czerwcu 2016 r. uruchomio-
no pierwszy fizyczny przesuwnik fazowy (za uruchomienie
drugiego przesuwnika odpowiada strona niemiecka) i wyta-
czono poétnocng linie na granicy Polska — Niemcy. Doprowa-
dzito to do istotnego ograniczenia tzw. redispatchingu (po-
legajgcego najczesciej na zakupie energii na polskim rynku
bilansujgcym w celu ograniczenia nieplanowanych przepty-

wow na potgczeniach synchronicznych, ktéry w poprzed-
nich latach czesto powodowat gwattowny wzrost cen na
rynku bilansujgcym, a przez to tez na polskim rynku spot).
Dziatania OSP przyniosty oczekiwany skutek — polski system
elektroenergetyczny stat sie bezpieczniejszy, mniej zagrozo-
ny przez niekontrolowane przeptywy kotowe z pdtnocnych
Niemiec na potudnie Europy. Rozwigzanie to miato tez pro-
wadzi¢ do zwiekszenia mocy importowych do Polski — tego
efektu nie osiggnieto i poziom oferowanych mocy importo-
wych nadal nalezy oceniac jako dalece niezadowalajacy.

Przetomowym sukcesem OSP (we wspotpracy z polskim Re-
gulatorem) na forum regionalnym byto podjecie i pozyska-
nie wsparcia decydujgcych instytucji dla staran dotycza-
cych koniecznosci rozdzielenia jednolitej strefy cenowej
Austrii i Niemiec. To poczgtkowo bardzo kontrowersyjne
przedsiewziecie nie budzi juz w zasadzie zastrzezen wsrdd
wiekszosci interesariuszy rynku w naszej czesci Europy. De-
cyzje zostaty podjete i sprawa wydaje sie by¢ przesgdzona.
Rozdzielenie strefy cenowej planowane jest na rok 2018
i powinno impulsami czysto cenowymi doprowadzic to wy-
eliminowania przyczyn przeptywdw kotowych.

W grudniu 2015 roku nastgpito uruchomienie potaczenia
miedzy Polskg i Litwg (500 MW), na ktdrym moce trans-
graniczne udostepniane sg na takich samych zasadach, jak
w przypadku kabla szwedzkiego (aukcja implicit w mode-
lu market-coupling). Dodatkowo w lutym 2016 roku uru-
chomiono potgczenie Litwa — Szwecja (moc 600 MW), kto-
re czesto ma decydujgcy wptyw na kierunek przeptywéw
miedzy Polska a Litwg — najczesciej import do Polski. Sys-
tem dziatat poprawnie, zastosowanie metody market-co-
upling nie budzi kontrowersji dla rynku dnia nastepnego,
jednak nalezy takze rozwazy¢ mozliwosé udostepniania
mocy w okresach miesiecznych, kwartalnych i rocznych na
zasadach limited PTR (physical transmission rights) analo-
gicznie do modelu obowigzujgcego na granicy Estonia/to-
twa badz FTR (financial tramission rights).

Wzrosty cen na rynkach europejskich w IV kwartale
2016 roku (wywotane w duzej mierze problemami elek-
trowni atomowych we Francji) doprowadzity do od wielu
lat niespotykanej skali eksportu energii elektrycznej z Pol-
ski do Niemiec, Czech i Stowacji. Procesy aukcyjne mocy
transgranicznych byty przeprowadzane sprawnie, a stoso-
wana metoda aukcji explicit dziatata efektywnie i nie budzi
zastrzezen uczestnikdw rynku.

W 2016 roku obserwowano stabilne przeptywy importo-
we z Ukrainy z wykorzystaniem linii Dobrotwdr — Zamos¢.
Nalezy rozwazy¢ korekte zasad aukcyjnych na tym pota-
czeniu, zblizajgcy je do rozwigzan stosowanych w aukcjach
explicit na innych granicach. Rozwigzaniem najpilniejszym
jest wprowadzenie aukcji dziennych po stronie polskiej, co
zmaksymalizuje wykorzystanie dostepnych mocy i bedzie
adekwatne do planowanych aukcji dziennych po stronie
ukrainskiej.
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WNIOSKI

Zgodnie z zesztorocznymi przewidywaniami urucho-
mienie przesuwnika fazowego miato istotny wptyw
na sytuacje w polskim systemie elektroenergetycz-
nym. Redispatching zostat ograniczony, jednak nadal
ze szczegblng uwagg nalezy obserwowad oferowanie
przez OSP importowych zdolnosci transgranicznych.
Pewnym paradoksem pozytywnych dziatan OSP
w ograniczaniu redispatchingu, szczegélnie w Swie-
tle europejskich ambicji budowy ,jednolitego rynku
energii”, jest to, ze bezpieczenstwo polskiego systemu
elektroenergetycznego osiaga sie poprzez wytaczanie
linii transgranicznych, a nie, jak mozna by sie spodzie-
waé, przez ich budowanie.

Biorgc pod uwage perspektywy rozwoju zaréwno
ukrainskiego rynku energii elektrycznej, jak i rozwoju
polsko-ukrainskiej wspotpracy energetycznej, nalezy
dazy¢ do udoskonalenia zasad aukcyjnych obowigzu-
jacych na tej granicy i Scistej wspétpracy z odpowie-
dzialnymi podmiotami po stronie ukrainskiej. Zasady
te, stosowane na dzi$ relatywnie matym potaczeniu,
moga by¢ kierunkiem dla zasad ustalanych w przyszto-
Sci dla wiekszych projektéw transgranicznych.

9. Zmiana rozliczen VAT w transakcjach

giefdowych

W dniu 25 stycznia 2017 r. Zarzad Gietdy Papierow War-
tosciowych w Warszawie S.A. (GPW), jako wtasciciel TGE,
przekazat informacje o decyzji podjetej przez Zarzad TGE
0 zmianie stosowanych dotychczas przez TGE zasad opo-
datkowania niektdérych ustug i jednoczesnym skorygowaniu
rozliczen podatku od towardw i ustug (VAT) z tego tytutu.

Na przestrzeni lat 2011-2016 TGE traktowata pobierane
optaty gietdowe dotyczace transakcji zawieranych na Ryn-
ku Praw Majagtkowych, Rynku Terminowym Towarowym
energii elektrycznej i gazu oraz optaty z tytutu prowadze-
nia Rejestru Swiadectw Pochodzenia (razem Optaty), jako
optaty zwolnione z podatku VAT. W ramach przegladu po-
datkowego rozliczen VAT przez TGE zlecone zostato przy-
gotowanie kilku zewnetrznych, niezaleznych interpretacji
przepisow podatkowych, odnoszgcych sie do kwestii na-
liczania VAT od optat gietdowych pobieranych przez TGE.
Zgodnie z informacjg GPW, pomimo braku jednoznaczno-
$ci otrzymanych opinii podatkowych, Zarzad TGE podjat de-
cyzje o zmianie stosowanych dotychczas zasad opodatko-
wania i skorygowaniu rozliczen podatku VAT dotyczgcych
Optat, przyjmujac opinie, ze w Swietle regulacji ustawy
o VAT obowigzujacych od 1 stycznia 2011 r., TGE nie byta
uprawniona do stosowania zwolnienia z VAT dla pobiera-
nych Optat.

Zarzad TGE podjat takze decyzje o zmianie stosowanych
dotychczas zasad opodatkowania od 1 stycznia 2017 r.
i skorygowaniu nieprzedawnionych rozliczen podatku VAT.
Skutkiem tej decyzji jest konieczno$¢ wystawienia faktur
korygujacych dla kontrahentéw — Cztonkéw TGE z zgda-
niem doptaty niepobranego podatku VAT dotyczacej nie-
objetych przedawnieniem zobowigzan podatkowych wyni-
kajgcych z Optat (w okresie od grudnia 2011 r. do grudnia
2016 r. wtgcznie) o tacznej wartosci 69,8 min zt. Réwno-
cze$nie TGE jest zobowigzana do zaptaty na rachunek urze-
du skarbowego kwoty powstatej zalegtosci podatkowej wy-
nikajacej z faktur korygujacych, ktére zostang wystawione
kontrahentom TGE oraz odsetek od zalegtosci podatkowe;j
w wysokosci 10,2 min zt.

Zgodnie z podejsciem TGE kontrahenci, co do zasady, po-
winni mie¢ prawo do odliczenia kwot podatku VAT z ww.
faktur korygujacych w biezgcym lub przysztych okresach
rozliczeniowych.

Z punktu widzenia spotek obrotu, jesli chodzi o transakcje
zawierane od poczatku 2017 roku czesé kontrahentow TGE
zdecydowato sie ptaci¢ VAT od optat gietdowych. Czes¢ jed-
nak zajmuje stanowisko, ze z decyzjami ,,zaczeka” do czasu
uzyskania w przedmiotowej sprawie interpretacji od orga-
néw podatkowych, o ktdérg planujg wystgpic z TGE. Wiekszy
ktopot jest z transakcjami historycznymi z lat 2011-2016.
TGE w potowie marca 2017 roku zaczeta wysyta¢ bowiem
faktury korygujgce VAT opierajgce sie na posiadanej ww.
opinii prawnej. Podstawa korekt VAT jest decyzja zarzadu
TGE, a z kolei podstawa tej decyzji jest wspomniana opinia.
Kontrahenci TGE zostali w praktyce postawieni przed dyle-
matem, czy zgodzic sie z interpretacjg prawa przyjetg przez
TGE i ptaci¢ VAT, czy tez nie.

WNIOSKI

Problem korekty faktur VAT od optat gietdowych po-
noszonych na rzecz TGE w okresie 2011-2016 doty-
czy zaréwno licznych cztonkéw TOE, jak i innych czton-
kéw Gietdy i Rejestru Swiadectw Pochodzenia. Skala
podmiotowa problemu jest bardzo duza. Towarzystwo
wiaczyto sie w wyjasnienie powstatej sytuacji, ale tak-
ze podejmuje kroki zmierzajagce do obnizenia ryzy-
ka podatkowego zwigzanego ze zmiang, dgzac do zto-
zenia przez TGE wraz z Cztonkami TGE/TOE wniosku
o tzw. interpretacje podatkowa.

P1. Mozliwy wptyw pakietu zimowego

na polski sektor energetyczny

W dniu 30 listopada 2016 r. Komisja Europejska (KE) opubli-
kowata tzw. ,Pakiet Zimowy” (COM/2016/0860), czyli naj-
wiekszy od 2009 r. zestaw propozycji regulacyjnych, ktére
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W swoim zamierzeniu majg wzmocni¢ konkurencyjnos¢ go-
spodarki UE w dobie gwattownej transformacji Swiatowych
rynkéw energii. Catos¢ opublikowanego pakietu dokumen-
tow zatytutowano ,,Czysta energia dla wszystkich Europej-
czykéw”. Oddaje on wprost intencje ustawodawcow, kto-
rymisa:

® dalsza integracja i rozwoj zrédet OZE;

® wzmocnienie konkurencyjnosci i centralizacja roli klien-
ta (prosumenta), w tym ochrona odbiorcy wrazliwego;

® zwiekszenie znaczenia informacji na rynku energii
(szczegdlnie detalicznym);

® zwiekszenie harmonizacji i integracji hurtowych rynkow
energii w UE;

® wzrost efektywnosci energetycznej;

® wzmochienie uprawnien ACER i krajowych organdw re-
gulacyjnych;

® promowanie nowych technologii w elektroenergetyce,
takich jak inteligentne sieci czy elektromobilnos¢.

Intencje te wynikajg wprost z gtéwnych celéw europejskiej
polityki w zakresie energetyki, ktérymi sg bezpieczenstwo
dostaw, dostepnos¢ cenowa energii oraz dekarbonizacja.

W sktad pakietu weszty projekty czterech dyrektyw: (1) Ryn-
kowa (zmieniajgca 2009/72/WE), (2) O odnawialnych zré-
dtach energii (zmieniajgca 2009/28/WE), (3) O efektywnosci
energetycznej (zmieniajgca 2012/27/WE) i (4) Charakte-
rystyk energetycznych budynkéw. Opublikowano tez pro-
jekty czterech rozporzadzen: (1) Rynkowego (zmieniajgce
714/2009/WE), (2) O roli ACER, (3) O Systemie Zarzadzania
Unig Energetyczng i (4) O Gotowosci na Ryzyka. Dodatko-
wo KE ogtosita siedem komunikatow, w tym szczegdlnie in-
teresujacy z punktu widzenia Polski — Ostateczny Raport nt.
mechanizmdéw mocowych w UE. Zapisy legislacyjne Pakietu
Zimowego wg autorow powinny w wiekszosci przypadkéw
obowigzywac juz w 2020 r., a wiec stang sie podstawg unij-
nego rynku energii elektrycznej w nastepnej dekadzie.

Kluczowymi dla polskiego sektora elektroenergetyczne-
go wydajg sie by¢ dyrektywa i rozporzadzenie rynkowe.
Nowe wytyczne zawarte w tych dokumentach majg na celu
wzmocnienie pozycji konsumenta na rynku energii, poprzez
stopniowe znoszenie cen regulowanych, tak aby byty one
pozbawione jakiejkolwiek ingerencji publicznej z wyjat-
kiem uzasadnionych przypadkdéw, uprawnienie do korzysta-
nia z elastycznych kontraktéw cenowych (taryfy i ceny dy-
namiczne) czy aktywnego (rowniez poprzez agregatorow)
udziatu w programach zarzadzania popytem oraz potwier-
dzenie i wzmocnienie prawa do zmiany sprzedawcy. Po-
nadto prawo do inteligentnego opomiarowania czy wpro-

wadzenie jasnych i przejrzystych rachunkéw za energie
elektryczng beda pozytywnymi bodzcami do poprawy pozy-
cji konkurencyjnej konsumentéw. Odbiorcéw wspieraé ma
tez nowa struktura wewnetrznego rynku energii zréwnu-
jgca zasady uczestnictwa w nim dla wszystkich wytwdrcow
energii, tgcznie z dostawcami ustug DSR, agregatorami i ma-
gazynami energii. Przy uznaniu konsumentéw za centralny
element rynku energii zadbano jednoczesnie o zapewnie-
nie ochrony najbardziej wrazliwym odbiorcom zagrozonym
ubdstwem energetycznym poprzez natozenie odpowied-
nich obowigzkéw na panstwa cztonkowskie. Podkresla sie
réwniez rosngcy role tzw. spotecznosci energetycznych.

Likwidacja pierwszenstwa w dostepie do sieci i ponoszenie
petnej odpowiedzialnosci za bilansowanie systemu oraz
zniesienie limitdw cenowych na rynku hurtowym i bilansu-
jacym, a takze zwiekszenie dostepnosci potgczen transgra-
nicznych czy harmonizacja zasad oceny zdolnosci systemu
do pokrycia zapotrzebowania sugerujg silne przekonanie
twoércow regulacji o efektywnosci rynku jednotowarowe-
go. Dodatkowo, obostrzenia dla wprowadzanych rynkéw
mocy w postaci licznych analiz i konsultacji z sgsiednimi
krajami, otwarcia ich na moce niedysponowane przez lo-
kalnego OSP oraz wprowadzenia limitu emisyjnego zrédet
uczestniczacych na poziomie 0,550 MgCOZ/MWh powodu-
je, ze mechanizm taki zostanie zepchniety do rozwigzania
niszowego i w ostatecznosci w zapewnianiu bezpieczen-
stwa dostaw dla odbiorcow. Przy czym ponad bezpieczen-
stwo dostaw stawiana jest idea dekarbonizacji sektora,
ktéra notabene jest przedmiotem dyrektywy EU ETS. Do-
datkowo zapis ten godzi w neutralnos¢ technologiczng
panstw cztonkowskich. Dla Polski wysokie standardy emi-
syjne w mechanizmie rynku mocy stanowig kluczowe za-
grozenie z punktu widzenia bezpieczenstwa energetycz-
nego, gdyz mogg skutkowac wykluczeniem z rynku energii
ponad 20 GW mocy i zahamowaniem nowych inwestycji.
Innym zagrozeniem dla rynku energii jest idea stworzenia
Regionalnych Centrow Operacyjnych (ROC), ktére bedg
miaty na celu uzupetnianie, zadan i funkcji wykonywanych
przez krajowych OSP. W praktyce moze to oznaczac prze-
niesienie na poziom regionalny decyzji w zakresie zapew-
nienia krotkoterminowego dziatania KSE, a taka centraliza-
cja mechanizmow zarzgdzania operacyjnego sieciami rodzi
obawy o adekwatne okreslenie priorytetow lokalnego po-
ziomu bezpieczenstwa dostaw.

Z pozostatych projektow uwage zwrdci¢ nalezy na zapisy
zmian w dyrektywie OZE i Rozporzadzeniu o Systemie Za-
rzgdzania Unig Energetyczng, w ktorym zapewniona ma
by¢ min. koordynacja staran poszczegdlnych panstw czton-
kowskich w realizacji wspdlnotowego celu udziatu OZE
w miksie energetycznym, w perspektywie 2030 r. na pozio-
mie 27%.

Dalsza integracja rynkowa zrédet OZE oraz znaczgcy wzrost
dojrzatosci tych technologii spowodowat, ze stopniowo
majg by¢ eliminowane systemy wsparcia oraz priorytet
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w dostepie do sieci, ktére pozostang tylko dla systemoéw
wysokosprawnej kogeneracji, najmniejszych zrédet OZE
(ponizej 500 kW do roku 2025, a pdzniej ponizej 250 kW)
oraz innowacyjnych projektéw demonstracyjnych. Mecha-
nizmy pomocowe OZE dodatkowo bedg musiaty co cztery
lata przej$¢ ocene zasadnosci ich stosowania oraz stopnio-
wo otwierac sie na udziat mocy z innych krajow, co w przy-
padku nierozwinietych rynkdw moze ostabic¢ rozwdj rodzi-
mych zrédet OZE. Niestety nowe legislacje nie rozwigzujg
problemu wsparcia dla juz istniejgcych instalacji OZE, kto-
re jeszcze przez dtugi czas bedg zaburza¢ mechanizmy ryn-
kowe. Dyrektywa wzmacnia tez role prosumentow, ktorzy
majg by¢ wynagradzani za wprowadzong do sieci energie
na zasadach rynkowych i harmonizuje zasady organizacji
spotecznosci energetycznych (renewable energy commu-
nities), takich jak klastry energii czy spétdzielnie energetycz-
ne — co bedzie wymagato zmian w krajowych przepisach
regulujagcych OZE. Dodatkowo dla Polski istotnym czynni-
kiem bedzie wprowadzenie kryteridow wykluczajgcych wy-
korzystanie biomasy w blokach powyzej 20 MW do realiza-
cji celow OZE, poza wysoko sprawng generacjg. W praktyce
oznaczac to bedzie brak inwestycji w nowe instalacje bio-
masowe po 2020 r. i problemy z realizacjg obowigzku OZE,
ktérego niewypetnienie wigza¢ ma sie z dokonaniem przez
panstwo cztonkowskie wptaty na rzecz planowanej platfor-
my finansowej zarzgdzanej przez KE, ktdrej celem ma byc
wspieranie projektow OZE. Oprécz platformy finansowej
instrumentami, poprzez ktére ma by¢ realizowany system
zarzadzania unig energetyczng, bedg Zintegrowane Krajo-
we Plany na rzecz Energii i Klimatu i dtugoterminowe stra-
tegie rozwoju niskoemisyjnego. Widaé wiec wyraznie, ze
pojecie Unii Energetycznej powoli sprowadzone zostaje do
nadzoru nad realizacjg celdw polityki klimatycznej z co naj-
mniej pobieznym potraktowaniem kwestii dtugofalowego
bezpieczenstwa energetycznego.

Réwniez inne zapisy propozycji legislacyjnych przenoszg
wiele narodowych kompetencji z poziomu panstw czton-
kowskich na szczebel regionalny i unijny. Do najwazniej-
szych nalezy zaliczy¢ wzmocnienie roli ACER i powotanie
wspodlnego ciata dla Operatorow Sieci Dystrybucyjnych
(OSD), stopniowg harmonizacje OSD poprzez wspdlne ko-
deksy sieciowe (jak w przypadku kodekséw dla systemow
przesytowych) czy ograniczenie roli panstw cztonkowskich
przy ocenie bezpieczenstwa zasilania. Jednoczesnie wspie-
ra sie krajowe organy regulacyjne, ktére powinny posiadac
uprawnienia do wydawania wigzacych decyzji oraz do na-
ktadania skutecznych, proporcjonalnych i odstraszajgcych
sankcji na przedsiebiorstwa energetyczne, ktére nie wy-
wigzujg sie ze swoich obowigzkow.

Wydaje sie, ze przedstawione przez KE propozycje legi-
slacyjne wymagajg szeregu dziatan doprecyzowujgcych
i poprawek w toku dalszych prac, ktére doprowadzg do
skutecznej eliminacji mechanizméw zaktdcajgcych funk-
cjonowanie rynku energii przy jednoczesnym zapewnieniu
bezpieczenstwa dostaw dla odbiorcéw.

WNIOSKI

Miniony rok byt dowodem na to, ze wyraznie przy-
spieszajg prace nad budowa paneuropejskiego rynku
energii elektrycznej. Pakiet Zimowy zapowiada wdro-
zenie szeregu pozytywnych i potrzebnych zmian, cho-
ciazby wyréwnujgc szanse uczestnictwa w rynku hur-
towym dla Zzrédet konwencjonalnych i odnawialnych,
czy wzmacniajgc pozycje odbiorcy. Niestety niektod-
re z propozycji Pakietu stawiajg w bardzo trudnej sy-
tuacji witascicieli jednostek wytwoérczych weglowych
i biomasowych oraz operatoréw systeméw elektro-
energetycznych. Zmiany wymuszane sg odgoérnie i bez
uwzglednienia lokalnych uwarunkowarn poszczegdl-
nych panstw cztonkowskich, a z punktu widzenia Pol-
ski — powaznie ingerujg w zapewnienie bezpieczen-
stwa dostaw, sugerujac odbiorcom ztudne wrazenie
rozwigzania problemu przez intensyfikacje potaczen
europejskich rynkéw jednotowarowych i uwolnie-
nie cen hurtowych, ale juz bez konkretnych mechani-
zmow przeciwdziatajacych wptywom duzej zmiennosci
na detaliczng cene energii. Szczegélnie proponowany
standard emisyjny dla rynkéw mocy i wzrost wptywu
instytucji ponadnarodowych na lokalne uwarunkowa-
nia rynkowe, w tym te dotyczace zapewnienia bezpie-
czenstwa dostaw, budza szereg powaznych zastrzezen.

P2. Projekt ustawy o rynku mocy

Majac na uwadze utrzymujgce sie w ostatnich latach niskie
ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym i ich wptyw
na brak wigzgcych decyzji inwestycyjnych, jest wysoce
prawdopodobne, ze sytuacja taka w przysztosci generowac
moze problemy z zapewnieniem bezpieczenistwa dostaw
energii w KSE. Aby przeciwdziata¢ takiemu scenariuszo-
wi, w 2016 r. zintensyfikowano prace nad mechanizmem
gwarantujgcym w perspektywie Srednio i dtugotermino-
wej utrzymanie mocy wytwaorczych na poziomie gwaran-
tujacym zabezpieczenie dostaw energii elektrycznej do od-
biorcow koncowych.

Konieczno$¢ zmian w architekturze rynku wynika rowniez
z efektow polityki regulacyjnej, ktéra promowata niestero-
walne OZE kosztem systemowych jednostek konwencjonal-
nych stanowigcych w obecnym stadium rozwoju rynku oraz
technologii, gtéwne Zrddto bezpieczenstwa pracy KSE.

Planuje sie, iz podstawowym mechanizmem pozyskiwa-
nia nowych czy tez rewitalizacji istniejgcych blokéw bedzie
wprowadzenie rynku dwutowarowego, ktéry oprécz ener-
gii bedzie sktadat sie z centralnego mechanizmu zabezpie-
czenia dostaw mocy. Formg pozyskania mocy bedzie me-
chanizm aukcyjny. Oznacza to, ze certyfikowane jednostki
startowac¢ bedg w aukcjach, ktérych parametry zostang
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okreslone w regulaminie aukcji, na podstawie zapotrzebo-
wania okreslonego przez OSP. Koszty rynku nie zostaty na
obecnym etapie prac szczegétowo sprecyzowane, jednak
najbardziej prawdopodobny wariant moze skutkowaé ko-
niecznoscig przeniesienia na odbiorcow koricowych kwoty
ok. 4 mld zt rocznie.

Na poczatku lipca ubiegtego roku Ministerstwo Ener-
gii wraz z PSE przedstawito projekt rozwigzan funkcjo-
nalnych rynku dwutowarowego wprowadzajgcego ptat-
nosci za gotowos¢ do S$wiadczenia ustugi dostawy lub
redukcji mocy. Po konsultacjach branzowych 30 listopada
2016 r. opublikowany zostat projekt Ustawy o rynku mocy,
ktéry zaktada stworzenie scentralizowanego w ramach
KSE rynku mocy z aukcjami na dostawy lub redukcje mocy
w okresach rocznych oraz kwartalnych. Obecnie ciggle
trwajg prace nad ostateczng formg ustawy, a juz pod ko-
niec biezgcego roku (2017) planowana jest pierwsza aukcja
kontraktujgca moc. Zgodnie z projektem operacyjne uru-
chomienie rynku mocy ma nastgpi¢ w 2021 r.

Celem rynku mocy jest zapewnienie bezpieczenstwa do-
staw energii elektrycznej do odbiorcow koncowych w ho-
ryzoncie S$rednio- i dtugoterminowym. Mechanizm ma
stanowi¢ efekt zachety do budowy nowych oraz moderni-
zowania i niewycofywania istniejgcych mocy wytwarczych,
jednoczesnie stwarzajgc warunki do rozwoju ustug reduk-
cji zapotrzebowania (DSR). Koszty rynku mocy ponoszone
majg byc¢ przez odbiorcéw w sktadniku taryfy przesytowe;j
w ramach tzw. optaty mocowe;j.

Dnia 3 lutego 2017 r. Ministerstwo Energii opublikowa-
to zaktualizowany projektu ustawy o rynku mocy. Towa-
rzystwa branzowe intensywnie pracowaty nad uwagami
do projektu, ktorych termin sktadania byt niezwykle krétki
i uptynat 10 dni po ogtoszeniu projektu. Projekt, aby mogt
by¢ wdrozony, wymaga dodatkowo notyfikacji przez Komi-
sje Europejska, co przy obecnym ksztatcie proponowanych
regulacji dotyczacych europejskiego rynku energii wyda-
je sie zadaniem trudnym, gtdwnie z uwagi na polityke de-
karbonizacji i gtoszone coraz powszechniej hasto ,,zadnych
nowych inwestycji po roku 2020 w wysokoemisyjne zrédta
pracujgce w podstawie”. Kolejne miesigce pokazg, w kto-
rym kierunku podazg zapisy kluczowej ustawy majgcej
wspomaoc rentownos¢ sektora wytwdrczego w obliczu ni-
skich cen energii i silnej konkurencji ze strony pozarynko-
wo dotowanego OZE.

Analiza kolejnej wersji ustawy o rynku mocy z dnia 3 lutego
2017 r. uwypukla kilka kwestii wymagajgcych doszczegéto-
wienia lub tez przeredagowania celem usuniecia ewentu-
alnych niejasnosci. Dobrym kierunkiem jest wprowadzenie
podziatu jednostek wytwadrczych na istniejgce, dla ktorych
przewidziane sg umowy roczne lub do 5 lat, i planowane,
w przypadku ktérych dodatkowo przewiduje sie wprowa-
dzenie umoéw do 15 lat. Istnieje rowniez potrzeba jedno-
znacznego zdefiniowania jednostek nowych oraz moderni-

zowanych, czego w projekcie ustawy brakuje. Podobnie jak
potrzeba doszczegdtowienia koncepcji roznych maksymal-
nych cen ofertowych dla cenobiorcéw w zaleznosci od wy-
korzystywanej technologii, ktéra nie do konca jest czytelna.
Dlatego tez kluczowym jest jak najszybsze opracowanie Re-
gulaminu Rynku Mocy, doprecyzowujgcego wiekszos$¢ ob-
szarow, w formie szerokich konsultacji spotecznych, ktére
pozwolg na wypracowanie rozwigzania docelowego precy-
zyjnie dostosowanego do uwarunkowan rynkowych.

Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze proponowane w projekcie
ustawy o rynku mocy sposoby rozliczenia optaty mocowej
z odbiorcami, w szczegdlnosci w zakresie grup taryfowych
G, mogg wymagac po stronie spétek obrotu Swiadczgcych
ustuge kompleksowg zmian w systemach billingowych i po-
niesienia dodatkowych naktaddéw inwestycyjnych i kosztow
operacyjnych w ramach realizacji ww. rozliczenia.

WNIOSKI

Wprowadzenie rynku mocy wigze sie z koniecznosciag
uzyskania zgody na takie rozwigzanie wydanej przez
Komisje Europejska, ktéra co do zasady stoi na sta-
nowisku, ze stosowanie mechanizméw mocowych
w poszczegdlnych krajach jest rozwigzaniem drozszym
i mniej elastycznym, niz promowanie idei bezpieczen-
stwa energetycznego w ujeciu regionalnym, prowa-
dzacym do powstania wspdlnotowego rynku energii.
A to zwigzane jest bezposrednio z koniecznoscia za-
cie$nienia wspotpracy miedzyoperatorskiej, rozwojem
potaczen transgranicznych oraz utratg kontroli krajo-
wych Operatoréw nad krajowymi systemami elektro-
energetycznymi. Wtasnie to ostatnie powoduje, ze
konieczne jest wprowadzenie rynku mocy w miare
mozliwosci szybko, w celu mozliwosci oparcia obrony
autonomii operatoréw narodowych na zasadzie praw
nabytych.

Dla unikniecia ewentualnych watpliwosci wynika-
jacych z przepiséw o udzielaniu pomocy publicznej
Ustawa powinna jednoznacznie precyzowa¢, ze wy-
grana aukcja nie bedzie rodzita roszczenia o przyzna-
nie pomocy publicznej, w przypadku braku zgody Ko-
misji Europejskiej na wprowadzenie w Polsce rynku
mocy za pomoca niniejszej Ustawy. Celem zapewnie-
nia do tego czasu bezpieczerstwa zasilania konieczne
jest utrzymanie mechanizmoéw przejsciowych w po-
staci Operacyjnej Rezerwy Mocy (ORM) oraz Inter-
wencyjnej Rezerwy Zimnej (IRZ) lub tez innych form
rezerw strategicznych. Dla zapewnienia nalezytego
pokrycia kosztéw wytwdrcodw nalezy réwniez zasta-
nowic sie nad rozszerzeniem katalogu regulacyjnych
ustug systemowych (RUS) oraz przedefiniowaé ptatno-
$ci za Swiadczenie tych ustug.
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P3. Nowe trendy w energetyce — klastry,
spotdzielnie, elektromobilnosé,

magazynowanie

Klastry, spotdzielnie

Nowe uregulowania prawne, wprowadzone ustawg o od-
nawialnych Zrédtach energii (ustawg o OZE), dotyczg
przede wszystkim detalicznych rynkéw lokalnych. Na tych
rynkach funkcjonujg odbiorcy koricowi i sprzedawcy, w tym
w szczegblnosci sprzedawcy zobowigzani, dziatalnos¢ roz-
poczynajg coraz bardziej liczne klastry energii oraz spét-
dzielnie energetyczne.

Zgodnie z ustawag o OZE klaster energii to cywilnopraw-
ne porozumienie, w sktad ktdrego mogg wchodzi¢ osoby
fizyczne, osoby prawne, jednostki naukowe, instytuty ba-
dawcze lub jednostki samorzadu terytorialnego, dotycza-
ce wytwarzania i rdwnowazenia zapotrzebowania, dys-
trybucji lub obrotu energig z odnawialnych zrodet energii
lub z innych Zrédet lub paliw, w ramach sieci dystrybucyj-

Rys. 4. Klaster energii — powiqzania koncepcyjne

nej o napieciu znamionowym nizszym niz 110 kV, na obsza-
rze dziatania tego klastra nieprzekraczajgcym granic jedne-
go powiatu w rozumieniu ustawy z dnia 5 czerwca 1998 r.
0 samorzadzie powiatowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 814) lub
5 gmin w rozumieniu ustawy z dnia 8 marca 1990 r. o samo-
rzgdzie gminnym (Dz. U. z 2016 r. poz. 446). Klaster ener-
gii reprezentuje koordynator, ktérym jest powotana w tym
celu spétdzielnia, stowarzyszenie, fundacja lub wskazany
w porozumieniu cywilnoprawnym dowolny cztonek klastra
energii, zwany , koordynatorem klastra energii” — koordy-
natorem moze wiec by¢ spoétka obrotu. Wykonywanie dzia-
talnosci gospodarczej w ramach klastra energii jest realizo-
wane w ramach koncesji wydanej dla koordynatora klastra
energii lub w ramach wpisu koordynatora klastra energii do
rejestru, o ktérym mowa w art. 7 lub art. 23 lub art. 34
ustawy — Prawo energetyczne. Co wazne OSD, z ktérym za-
mierza wspotpracowac klaster energii, jest obowigzany do
zawarcia z koordynatorem klastra energii umowy o $Swiad-
czenie ustug dystrybucji, o ktérej mowa w art. 5 ustawy —
Prawo energetyczne. Obszar dziatania klastra energii ustala
sie na podstawie miejsc przytgczenia wytwdrcow i odbior-
cow energii bedgcych cztonkami tego klastra.

Zrédto: Koncepcja funkcjonowania klastréw energii w Polsce. Opracowanie,
na zlecenie Skarbu Paristwa — Ministra Energii, Warszawa, marzec 2017.

21



toe

Rynek Energii Elektrycznej i Gazu w Polsce
—stan na 31 marca 2017 r. Raport TOE

Nalezy podkresli¢, ze w opracowaniu na zlecenie Skarbu
Panstwa — Ministra Energii ,Koncepcja funkcjonowania kla-
strow energii w Polsce” [21] (Koncepcja) wskazuje sie na
szczegdlng role przedsiebiorstw obrotu energia, ktére beda
mogty petni¢ role zaréwno inicjatorow, lideréw, jak i koor-
dynatorow klastréw energii. W Koncepcji dostrzega sie tak-
ze mozliwe zaangazowanie TOE w zakresie oceny koncepcji
funkcjonowania klastréw energii i propozycji wprowadze-
nie zmian oraz wspierania inicjatyw majgcych na celu po-
wstanie klastréw energii, w tym w szczegdlnosci klastrow
energii elektrycznej.

Z kolei spétdzielnia energetyczna oznacza spoétdzielnie

W rozumieniu ustawy z dnia 16 wrzesnia 1982 r. — Prawo

spoétdzielcze (Dz. U. z 2016 r. poz. 21), ktdrej przedmiotem

dziatalnosci jest wytwarzanie:

a) energii elektrycznej w instalacjach OZE o tgcznej mocy
zainstalowanej elektrycznej nie wiekszej niz 10 MW, lub

b) biogazu w instalacjach odnawialnego zZrddta energii
o rocznej wydajnosci nie wiekszej niz 40 min m3, lub

c) ciepta w instalacjach odnawialnego Zrédta energii
o facznej mocy osiggalnej w skojarzeniu nie wiekszej niz
30 MWH,

— i rownowazenie zapotrzebowania, dystrybucji lub obrotu
energii elektrycznej, biogazu lub ciepta na potrzeby wtasne
spoétdzielni energetycznej i jej cztonkdw, przytgczonych do
zdefiniowanej obszarowo sieci dystrybucyjnej elektroener-
getycznej o napieciu nizszym niz 110 kV lub dystrybucyjnej
gazowej lub sieci cieptowniczej, na obszarze gmin wiejskich
lub miejsko-wiejskich w rozumieniu przepiséw o statysty-
ce publicznej.

Zgodnie z ustawg o OZE spodtdzielnia energetyczna albo
podmiot wykonujacy na rzecz spotdzielni energetycznej za-
dania operatora zamknietego systemu dystrybucyjnego sg
zwolnieni z obowigzku:

1) przedktadania taryfy do zatwierdzenia, o ile nie zawie-
ra ona optat wyzszych niz suma cen i stawek optat wy-
nikajgcych z taryf wtasciwych dla danego typu odbiorcy,
zatwierdzonej przez Prezesa URE operatorowi systemu
dystrybucyjnemu lub sprzedawcy zobowigzanego, na
obszarze dziatania tego podmiotu, w poprzednim roku
kalendarzowym;

2) opracowywania i przedktadania do zatwierdzenia pla-
néw rozwoju;

3) przytaczania nowych odbiorcow, z wytgczeniem odbior-
cow koncowych wnioskujgcych o przytgczenie do sieci
operatora systemu dystrybucyjnego za posrednictwem
sieci spotdzielni energetycznej albo podmiotu wykonu-
jacego na rzecz spotdzielni energetycznej zadania ope-
ratora zamknietego systemu dystrybucyjnego;

4) opracowywania instrukcji ruchu i eksploatacji sieci
W rozumieniu ustawy — Prawo energetyczne;

5) opracowywania, aktualizacji i udostepniania odbiorcom
oraz ich sprzedawcom standardowych profili zuzycia.

Elektromobilnos¢

Elektromobilnos¢ (ang. e-mobility), rozumiana jako wyko-
rzystanie energii elektrycznej na potrzeby napedu pojaz-
dow w transporcie drogowym, jest stosunkowo nowym
Swiatowym trendem, ktdry wywrze istotny wptyw na go-
spodarke, w tym rowniez elektroenergetyke.

Szybki rozwdj e-mobility w skali $wiata (rys. 5) daje nadzie-
je na analogiczny rozwdj zjawiska w Polsce, jednoczes$nie
rodzac pytania zwigzane m.in. ze skalg wzrostu zapotrzebo-
wania na energie elektryczng, zapewnieniem podazy mocy
oraz zarzadzaniem siecig elektroenergetyczna.
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Zrédto: IEA, opracowanie wiasne.

Rys. 5. Liczba samochoddw elektrycznych na Swiecie w podziale na regiony Swiata [tys. szt.]

Liczba samochodoéw elektrycznych w Polsce na koniec roku
2016 wyniosta ok. 900 sztuk. Zgodnie z Planem Rozwoju
Elektromobilnosci w Polsce, opracowanym przez Minister-
stwo Energii we wrzesniu 2016 r., docelowa liczba samo-
chodoéw elektrycznych w roku 2025 wynies¢ ma ok. 1 min
sztuk, co wigzac sie bedzie z wygenerowaniem dodatkowe-
go popytu na energie na poziomie 4,3 TWh rocznie. Dodat-
kowo rzgdowe programy e-Bus oraz Bezemisyjny Transport
Publiczny zaktadajg rozwdj w obszarze autobuséw elek-
trycznych.

Zarys koncepcji rozwoju elektromobilnosci w Polsce pre-
zentuje ponizszy harmonogram (rys. 6), bedacy czescig
Programu Rozwoju Elektromobilnosci.

Obserwacja krajow o najwyiszej liczbie samochodow

elektrycznych (Chiny, USA, Norwegia, Holandia) pozwala

stwierdzi¢, iz rozwdj elektromobilnosci wynika z kombina-
cji czynnikow:

a) spotecznych, srodowiskowych i ekonomicznych (nowe
tendencje w korzystaniu z transportu w metropoliach,
dazenie do redukcji emisji zanieczyszczen oraz chec
zmniejszenia zaleznosci od paliw ropopochodnych),

b) technologicznych (wzrost innowacyjnosci, rozwdj tech-
nologii magazynowania energii elektrycznej) oraz

c) legislacyjnych (systemy wsparcia zakupu samochodow
elektrycznych oraz rozwoju infrastruktury tadowania).
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Zrédto: Plan Rozwoju Elektromobilnoéci w Polsce.

Rys. 6. Obszary interwencji publicznej i gtowne efekty osiggane na poszczegdlnych etapach

Biorgc pod uwage powyisze, kluczowym czynnikiem wa-
runkujgcym rozwaj transportu elektrycznego w Polsce jest
stworzenie tzw. ekosystemu elektromobilnosci, w ramach
ktorego niezbedne jest zwtaszcza:

a) wypracowanie klimatu sprzyjajgcego wspodtpracy po-
miedzy administracjg, przemystem, naukg, instytucjami
finansowymi oraz organizacji pozarzgdowych, jak row-
niez jasne zdefiniowanie rdl, zadan i odpowiedzialnosci
poszczegdlnych uczestnikow ekosystemu;

b) opracowanie odpowiedniego systemu wsparcia zakupu
pojazdéw elektrycznych, stymulujgcego popyt spote-
czenstwa (samochody osobowe) oraz samorzgddéw (au-
tobusy);

c) wypracowanie rozwigzan w zakresie finansowania
rozwoju infrastruktury towarzyszacej (stacje tadowa-
nia, rozbudowa sieci elektroenergetycznej w kierunku
smart grid);

d) wykreowanie innowacyjnych rozwigzan technologicz-
nych i biznesowych, poprzedzone analizami wptywu
elektromobilnosci na gospodarke.

Rozwdj elektromobilnosci w Polsce wymaga zatem aktyw-
nego zaangazowania wielu podmiotéw, a takze sprawne;j
koordynacji prac ukierunkowanych na osiggniecie wspél-
nych korzysci, wsréd ktérych wymieni¢ mozna zwtaszcza
korzysci Srodowiskowe (redukcje emisji typu tail-pipe), ko-
rzysci w obszarze komfortu (redukcje poziomu hatasu),
a takze korzysci gospodarcze (spadek uzaleznienia od im-
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portu ropy naftowej, rozwdj krajowego przemystu auto-
motive w obszarze produkcji komponentdéw lub catych po-
jazdow elektrycznych).

Magazynowanie energii

W ustawie o OZE ([12], po nowelizacji [9]) magazynom ener-
gii elektrycznej przypisano role wsparcia instalacji wytwa-
rzajacych energie elektryczng z OZE. Nie petnig one samo-
dzielnej roli, lecz sg czescig instalacji OZE i muszg byc¢ z nig
potgczone. Zmagazynowana energia jest przechowywana
do chwili jej wprowadzenia do sieci elektroenergetyczne;.
Decyzjg wytworcy moze ona byé magazynowana w okre-
sie niskich cen i oddawana do sieci, gdy jej ceny rynkowe
bedg wyzsze. Jest to sytuacja szczegdlnie korzystna dla in-
stalacji OZE o mocach powyzej 500 kW, ktore swojg ener-
gie bedg sprzedawac bezposrednio na rynku, bez posred-
nictwa sprzedawcéw zobowigzanych, a takze dla samego
KSE. Energia moze takze by¢ magazynowana przy ograni-
czeniach w jej odbiorze, wynikajgcych z potrzeby zachowa-
nia bezpieczenstwa systemu elektroenergetycznego okre-
Slonej przez operatora systemu elektroenergetycznego.
Ustawa o OZE oraz Prawo energetyczne nie przewidujg dla
magazynow innej roli niz magazynowanie energii elektrycz-
nej wytworzonej w instalacjach OZE [12]. Rola magazynéw
energii potgczonych z mikroinstalacjami i instalacjami do
500 kW wtgcznie, z ktérych energie ma obowigzek kupo-
wac sprzedawca zobowigzany jest mniejsza niz dla instala-
cji wiekszej mocy. Cena zakupu energii elektrycznej wynosi
100% sredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej na rynku
konkurencyjnym w poprzednim kwartale ogtoszonej przez
Prezesa URE. Ponadto warunkiem jej zakupu przez sprze-
dawce zobowigzanego jest zaoferowanie sprzedazy catej
wytworzonej i wprowadzonej do sieci energii elektrycznej
z instalacji OZE, w okresie co najmniej 90 nastepujgcych
po sobie dni kalendarzowych. W przypadku mikroinstalacji
prosumentow role magazynu energii petni ,sie¢ dystrybu-
cyjna” wraz z rejestrem energii odebranej przez sprzedaw-
ce od prosumenta. Prosument moze jednak w pewnym
zakresie wykorzystywac¢ wtasny magazyn energii, ograni-
czajgc zakup od sprzedawcy w okresie drozszych cen ta-
ryfowych (w szczycie) i korzystaé z wtasnej produkcji i do-
datkowo ze zmagazynowanej energii. Natomiast w okresie
nizszych cen (poza szczytem i w nocy), po zaspokojeniu
swojego zapotrzebowania, moze oddawac nadwyzki ener-
gii badz do sieci, bgdZ do magazynu energii. Zarébwno zma-
gazynowanie w ,sieci dystrybucyjnej”, jak i we wtasnym
magazynie pocigga za sobg strate czesci energii. Wynika to
z jednej strony ze sprawnos$ci magazynow energii, a z dru-
giej z odzyskiwania od sprzedawcy zobowigzanego jedynie
70 lub 80% przekazanej mu energii. W przypadku mikroin-
stalacji przedsiebiorcéw (a wiec nie prosumentéow) moze
by¢ wybrany przez nich netmetering, czyli pétroczne saldo-
wanie zakupu i sprzedazy energii. Jest to bardzo efektywny
sposob ,wykorzystania” sieci dystrybucyjnej jako magazy-
nu. Umozliwia na przyktad zgromadzenie nadwyzek ener-
gii wyprodukowanej z fotowoltaiki w okresach wiosny i lata

oraz wykorzystanie jej jesienig i zimg. Magazyn taki nie ma
ograniczonej pojemnosci, a iloS¢ zmagazynowanej energii
zalezy tylko od mocy mikroinstalacji, czasu wykorzystywa-
nia jej zainstalowanej mocy oraz wtasnego zapotrzebowa-
nia wiasciciela mikroinstalacji. Chociaz magazyny energii
mozna wykorzysta¢ na wiele sposobdw, w tym do sptasz-
czania szczytéw zapotrzebowania na moc, do réwnowaze-
nia zmiennej produkcji energii w OZE, wspierania energe-
tyki rozproszonej czy poprawy niezawodnosci zasilania, to
najwiekszym wygranym bedg odnawialne Zrédta energii.
Systemy magazynowania umozliwig zwiekszenie ich udzia-
tu w catkowitej krajowej produkcji energii.

WNIOSKI

Ustawa o odnawialnych Zrédtach energii wprowadzi-
fa definicje i podstawowe (kierunkowe) zapisy doty-
czace funkcjonowania klastréw energii oraz spétdziel-
ni energetycznych w Polsce, zaktadajac mozliwos¢
rozwoju tego typu inicjatyw na tzw. lokalnych ryn-
kach energii. Opracowana na zlecenie Ministra Ener-
gii ,Koncepcja funkcjonowania klastréw energii w Pol-
sce” wskazuje na szczegdlna role spoétek obrotu, ktére
mogg by¢ inicjatorami, liderami, jak i koordynatorami
klastréow. Dokument wskazuje takze na mozliwe zaan-
gazowanie TOE w zakresie oceny koncepcji, ale i pro-
pozycji jej zmian oraz wspierania inicjatyw majacych
na celu powstanie klastréw energii.

Na chwile obecna w Polsce brak jest kompleksowych
analiz wptywu elektromobilnosci na sektor elektro-
energetyczny, jak réwniez na szeroko pojetg gospo-
darke. Z punktu widzenia elektroenergetyki, istotng
szansa jest wspomniany wczesniej wzrost zapotrzebo-
wania na energie elektryczng, a takze mozliwos¢ roz-
woju ustug typu DSM/DSR wykorzystujacych dostep-
ne w samochodach elektrycznych akumulatory. Wsréd
wyzwan wymieni¢ mozna wspominang koniecznos¢
zapewnienia podazy mocy, okreslenie potrzeb rozwo-
jowych infrastruktury sieciowej w kierunku zwieksze-
nia elastycznosci pracy i reakcji na wiekszg zmiennos¢
obciazen, jak réwniez ocene realnej mozliwosci wyko-
rzystania samochodoéw elektrycznych do swiadczenia
ustug typu DSM/DSR. Wskazane powyzej aspekty po-
winny w najblizszym czasie stac sie przedmiotem ana-
liz, majacych na celu okreslenie potencjatu elektromo-
bilnosci dla Polski oraz dziatari pozwalajacych na jego
optymalne wykorzystanie.

Szczegdblng role w rozwoju rynkéw lokalnych, ze szcze-
gblnym uwzglednieniem rozwoju mikro i matych insta-
lacji OZE, klastréw energii, spotdzielni energetycznych,
a takze elektromobilnosci, moze stanowi¢ magazyno-
wanie energii. Rosngce zainteresowanie technologia,
ale takze jej praktyczne wdrozenia moze stac sie szan-
sg na przyspieszenie tempa rozwoju licznych lokalnych
inicjatyw energetycznych.
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I1l. RYNEK GAZU

1. Rynek detaliczny

W 2016 roku w poréownaniu do lat poprzednich znacz-
nie wzrosta liczba odbiorcéw, ktérzy zmienili sprzedawce
gazu. Dynamika liczby zmian sprzedawcy stanowi wiary-
godny miernik rozwoju konkurencyjnego rynku gazu. Zgod-
nie z danymi podawanymi przez URE [40], w 2011 roku od-
notowano jedynie kilka przypadkéw zmiany sprzedawcy,

w 2012 roku liczba ta zwiekszyta sie do 210, w 2013 do 429,
w 2014 do 7007 i do 30 749 w 2015 roku. Natomiast od po-
czatku prowadzenia monitoringu do korica 2016 r. odnoto-
wano 72 964 zmian sprzedawcy gazu, co przedstawiono na
rysunku ponizej. W ponizszej tabeli przedstawiono za URE
liczbe zmian sprzedawcy (liczba ,przetagczen”) od poczat-
ku monitorowania rynku przez URE do konca 2016 roku,
w podziale na grupy taryfowe wedtug liczby odbiorcéw, jak
i uktadéw pomiarowych.

Tabela 5. Struktura zmian sprzedawcy na rynku gazu w podziale na grupy

taryfowe, wedtug liczby odbiorcéw, jak i uktadéw pomiarowych

Rys. 7. Liczba zmian sprzedawcy na rynku gazu

Na rynku gazu zmniejszyto sie zainteresowanie prowadze-
niem dziatalnosci w zakresie obrotu gazem ziemnym i ak-
tywnosc¢ przedsiebiorstw energetycznych dotychczas dzia-
tajgcych w sektorze elektroenergetycznym. Na koniec 2016
roku 199 podmioty posiadaty koncesje na obrot paliwami
gazowymi. Natomiast 70 przedsiebiorstw aktywnie uczest-
niczyto w obrocie gazem ziemnym. Wszystko to Swiadczy
0 postepujacej, mimo istniejgcych barier i niedoskonatosci
funkcjonowania, liberalizacji rynku gazu ziemnego w Pol-
sce oraz o oczekiwaniach i nadziejach na jego dalszy wzrost
w latach kolejnych.

Zmiana sprzedawcy W14 W5 W6 w7 W38 W9 W 10 Taryfy Razem
(liczba przetaczen) wg: OSP
liczby odbiorcéw 72 964 4062 1127 179 52 18 8 27 72 964
liczby uktadéw pomiarowych 89 243 5909 1348 193 53 20 8 35 89243
Zrédto: URE.
Zrédto: URE.

Potwierdzeniem powyzszego jest istotny wzrost w 2016
roku liczby podpisanych przez OSD ze sprzedawcami uméw
o Swiadczenie ustug dystrybucji paliwa gazowego — tzw.
umow ramowych, ktére pozwalajg na prowadzenie przez
sprzedawce gazu dziatalnosci na terenie danego OSD. Na
koniec 2016 roku 134 sprzedawcow miato zawarte umowy
z OSP, w tym 80 posiadato réwniez umowy z OSD.

Wprowadzone obligo gietdowe zapewnia wszystkim uczest-
nikom dostepu do gazu na rynku hurtowym — w efekcie po-
jawita sie konkurencja na rynku detalicznym. Stosowanie
modelu cen maksymalnych dla gazu umozliwito oferowa-
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nie nizszych cen, ktére mogg by¢ stosowane pod warun-
kiem réwnoprawnego traktowania odbiorcow w grupach
taryfowych (§ 29 ust. 4 rozporzadzenia taryfowego [18]).
Zwiekszyto to konkurencyjnos¢ ofert z pozytywnym wpty-
wem na rynek. Dodatkowo wprowadzenie harmonogramu
zniesienia obowigzku zatwierdzania i stosowania taryf na
sprzedaz gazu daje mozliwos$¢ stosowania w petni rynko-
wego podejscia do obrotu (sprzedaz) gazu — opis harmono-
gramu przedstawiamy w punkcie lll.3. ponizej.

2. Uwarunkowania infrastrukturalne

Potqczenia miedzysystemowe

Potaczenie polskiego systemu gazowniczego z systemami
krajéw osciennych ma kluczowe znaczenie dla bezpieczen-
stwa energetycznego kraju. Istniejgce potgczenia miedzysys-
temowe umozliwiajg import gazu z Niemiec, Czech, Ukrainy
oraz Biatorusi. Zdolnosci techniczne importu gazu do Polski
z kierunku zachodniego wynoszg 10,5 mld m3/rok: GCP (po-
taczenie z Niemcami — 1,5 mld m3/rok), punkt Mallnow (re-
wers na gazociggu jamalskim z Niemcami z czego 5,5 mld m3/
rok na zasadach ciggtych i 2,7 mld m?® na zasadach przerywa-
nych (tj. import mozliwy jest tylko w przypadku utrzymania
przeptywu gazu gazociggiem jamalskim w kierunku Niemiec)
oraz Cieszyn (potgczenie z Czechami — 0,5 mld m3/rok) oraz
terminal LNG w Swinoujéciu (zdolnoé¢ techniczna do regazy-
fikacji 5,0 mld m3/rok, z mozliwoscig zwiekszenia zdolnosci
do 7,5 mld m3/rok po odpowiedniej jego rozbudowie). Z kie-
runku wschodniego mozliwy jest import gazu przez punkt
Drozdowicze (potgczenie z Ukraing — 5,7 mld m3/rok), Wy-
sokoje (potgczenie z Biatorusig — 5,5 mld m3/rok) i Konrad-
ki (potgczenie z Biatorusig — 32,3 mld m3/rok). Eksport gazu

z Polski do krajow osciennych mozliwy jest jedynie przez
punkty w Cieszynie i Lasowie oraz Hermanowice (ok. 1,5 mld
m3/rok na zasadach przerywanych warunkowych ciggtych).
W 2016 r. rozbudowano czes¢ infrastruktury, co zwiekszyto
mozliwos¢ transportu gazu przez Laséw do ok. 0,5 mld m3/
rok w kierunku Niemiec.

Natomiast prowadzone sg prace nad dalszym zwieksze-
niem transgranicznych przepustowosci przesytowych gazu,
aby obecnych ponad 50 mld m3/rok zwiekszy¢ do 70 mid
m3/rok przez plany budowy potaczenia ze Stowacja (4,3 —
5,7 mld m3/rok), Litwg (1,7 — 2,4 mld m3/rok), Czechami
(5-5,7 mld m3/rok) i Ukraing (5,7 — 5,8 mld m3/rok). Sg to
plany zwigzane z budowa regionalnego rynku gazu.

Relatywnie wysokie koszty przejScia pomiedzy systemami
przesytowymi danych krajéw ograniczaty arbitraz pomie-
dzy gietdami. Natomiast zmiana regulacji o zapasach obo-
wigzkowych dodatkowo ograniczyta te mozliwosé, tworzgc
dodatkowg bariere regulacyjng i kosztowa zwigzang z ko-
niecznoscig utrzymania zapaséw obowigzkowych gazu przy
przywozie go na terytorium Polski. W 2016 rok pojawito sie
niewiele okazji do obrotu gazu na gietdach zagranicznych
taniej niz na gietdzie polskiej (z uwagi na koniecznos¢ po-
niesienia optat za transport gazu).

W stosunku do 2015 r. w 2016 r. zwiekszyto sie wykorzysta-
nie potgczen miedzysystemowych Krajowej Sieci Przesytowe;j
(KSP), osiggajac poziom 58% i wraz z Systemem Gazociggéw
Tranzytowych (SGT), osiggajac poziom 81%. Potaczeniami
miedzysystemowymi KSP przestano 25 TWh wiecej gazu niz
w poprzednim roku. Ponizej przedstawiamy wykres wykorzy-
stania technicznych zdolnosci przesytowych.

Wykorzystanie technicznej zdolnosci przesytowej w 2016 r. [%]
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Zrédto: Opracowanie Monitor Gazowy na podstawie danych OSP.

Rys. 8. Wykorzystanie technicznej zdolnosci przesytowej gazu w Polsce w 2016 r. [%]
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Magazyny

Polska posiada 7 magazyndéw gazu wysokometanowego
o tgcznej pojemnosci ok. 33 TWh. Wszystkie sg wtasnoscig
Gas Storage Poland spotki nalezgcej do najwiekszej polskiej
spotki gazowej — PGNIG SA. Od dnia 1 czerwca 2016 r. obo-
wigzujg nowe warunki $wiadczenia ustug magazynowania
i nowa Taryfa Nr 1/2016 w zakresie ustug magazynowania
paliwa gazowego. Ustuga magazynowania jest udostepnia-
nia w ramach wirtualnej Grupy Instalacji Magazynowych
Kawerna (w sktad ktérej wchodzi PMG Mogilno oraz PMG
Kosakowo) i Sanok (PMG Swarzéw, PMG Brzeznica, PMG
Strachocina oraz PMG Husdw), a takze Instalacji Magazy-
nowej PMG Wierzchowice.

I |lo$¢ gazu zattoczonego

llo$¢ gazu odebranego

Na koniec gazowego sezonu zimowego, tj. 31 marca 2016r.,
w magazynach w Polsce znajdowato sie ok. 10,2 TWh gazu,
co stanowito 32% dwczesnej pojemnosci. Na koniec gazo-
wego sezonu zimowego w 2017 r., tj. 31 marca, byly one
wypetnione w 33% (10,7 TWh). W 2016 roku regularne
zattaczanie surowca rozpoczeto na poczatku maja, nato-
miast pobdr zapoczgtkowano w pazdzierniku. Z poczat-
kiem 2016 roku w magazynach znajdowato sie 24,4 TWh
gazu (75% catkowitej pojemnosci). Druga z kolei ciepta
zima spowodowata, ze na koniec gazowego sezonu zimo-
wego (31 marca 2016 r.), w magazynach znajdowaty sie re-
zerwy gazu w wielkos$ci 0,9 mld m? (33% catkowitej pojem-
nosci).

e Stan napetnienia instalacji magazynowych
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Zrédto: Opracowanie Monitor Gazowy na podstawie danych OSP.

Rys. 9. Wykorzystanie technicznej zdolnosci magazynowej gazu w Polsce w 2016 r. [%]

LNG

Terminal regazyfikacji skroplonego gazu w Swinoujéciu zo-
stat oddany z koricem 2015 r. i rozpoczat dziatalnos¢ ko-
mercyjng w potowie 2016 r. Stanowi jedng z najwiekszych
i najwazniejszych inwestycji w ostatnich latach majacej na
celu poprawienie bezpieczenstwa energetycznego Polski.
Gazoport pozwala na odbieranie skroplonego gazu drogg
morsky z dowolnego kierunku na swiecie. Jako pierwszy
tego typu projekt w Europie Srodkowo-Wschodniej otwie-
ra mozliwosci wykorzystania go na obszarze regionalnym.
Port regazyfikacyjny jest w stanie przyja¢ rocznie 5 mld m?
gazu, z mozliwoscig zwiekszenia zdolnosci do 7,5 mld m?
(rozwazana jest opcja rozbudowy przepustowosci nawet
do 10 mld m3/rocznie).

W marcu 2017 r. do dotychczasowej umowy na dostawy
LNG miedzy PGNIG i Qatargas zostata podpisana dodatko-
wa umowa zwiekszajgca zakup LNG do 2 min t/rocznie (ok.
2,7 mld m3 gazu rocznie) w okresie 2018 — 2034. Zwiekszy
to wykorzystanie zdolnosci terminalnej do 55% i pozostata
zdolnos¢ moze by¢ udostepniona innym uczestnikom rynku.

Gazoport w Swinoujéciu umozliwia odbiér duzych statkéw
Q-Flex, ktére po regazyfikacji umozliwiajg dostarczenie do
sieci gazowej okoto 120 — 130 mIn m3 gazu. Gazoport moze
mie¢ kluczowe znacznie dla Polski przy dywersyfikacji zro-
det importu btekitnego paliwa. Przy dynamicznej, zmienia-
jacej sie sytuacji rynkowej moze réwniez umozliwi¢ uzyska-
nie konkurencyjnej ceny gazu.

Globalny rynek LNG rozwija sie w bardzo szybkim tempie.
W 2015 roku LNG pokrywat ponad 10% Swiatowego zapo-
trzebowania na gaz ziemny. W najblizszych latach progno-
zuje sie jednak dalszy wzrost znaczenia btekitnego paliwa
w ptynnej postaci. Do najwiekszych eksporterow LNG na-
lezg Katar, Algieria, Nigeria, Malezja, Indonezja, Trinidad &
Tobago, a takze Australia i Rosja.

W 2016 r. produkcja LNG zwiekszyta sie prawie o 20 min
ton. Australia odpowiada za ponad 90% wzrostu, w 2017 r.
planuje zwiekszy¢ produkcje LNG 0 22,15 mIn ton, a 2018 .
o kolejne 4,45 min ton. W ciggu kilku lat do grona wptywo-
wych graczy na tym rynku bedzie mozna zaliczyé réwniez
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USA, ktére dzieki posiadanym zasobom i realizowanym in-
westycjom bedzie mogto przejg¢ prym w ilosci eksporto-
wanego surowca. Do gry wchodzi réwniez Rosja, ktora za-
powiada kolejne projekty arktyczne, ktére jezeli zostang
zrealizowane, bedg stanowic¢ powazny udziat w rynku LNG.
Amerykanski gaz moze mie¢ w przysztosci kluczowe znacze-
nie na ksztattowanie sie ceny gazu na kontynencie euro-
pejskim. Chociaz Europa jest nadal dla rynku LNG rynkiem
ostatniej szansy (last resort), ktéry bedzie wywierat presje
cenowg na ceny eksportu gazu przez Rosje oraz pozosta-
tych eksporteréw gazu do Europy.

WNIOSKI

Wraz rozwojem infrastruktury gazowej (potaczenia
transgraniczne, budowa terminalu LNG w Swinoujsciu
zwiekszyty techniczne mozliwosci importowe) rynek
gazu w Polsce przestat by¢ rynkiem wyizolowanym.
Gaz rosyjski nie jest juz jedynym mozliwym wyborem,
chociaz w dalszym ciggu stanowi kluczowy wolumen
importowanego surowca. Coraz wiekszy wptyw na
ceny zaréwno dla odbiorcéw hurtowych, detalicznych,
jak i na TGE maja ceny ksztattujace sie na zachodnich
hubach gazowych. Jest to powdd, dla ktérego na rynek
gazu powinno sie patrzy¢ w ujeciu globalnym.

3. Zmiany uwarunkowan prawnych na rynku

gazu

Harmonogram zwolnienia z obowigzku
zatwierdzania przez Prezesa URE taryf

Najwiekszg barierg w rozwoju rynku gazu w Polsce byto
utrzymywanie przez Prezesa URE petnej regulacji w stosun-
ku do cen gazu dla odbiorcéw koncowych. Wyrok Trybu-
natu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z dnia 10 wrzesnia
2015 r. (sprawa nr C-36/14) wskazywat na naruszenie unij-
nych przepiséw dotyczgcych nieuzasadnionego stosowania
regulowanych cen gazu dla odbiorcéw innych niz gospodar-
stwa domowe. Ustawa z dnia 30 listopada 2016 r. o zmia-
nie ustawy — Prawo energetyczne oraz niektérych innych
ustaw [7] wprowadzita harmonogram zniesienia obowigzku
zatwierdzania i stosowania taryf na obroét (sprzedaz) gazu:

® 7 dniem 1 stycznia 2017 r. dla obrotu (sprzedazy) gazu
w punkcie wirtualnym, sprzedazy LNG i CNG oraz sprzeda-
2y w trybie przetargdw, aukcji lub zamdwien publicznych;

® od 1 pazdziernika 2017 r. dla odbiorcéw koricowych
(bez odbiorcow w gospodarstwach domowych);

® od 1 stycznia 2024 r. dla odbiorcéw w gospodarstwach
domowych.

Do czasu zniesienia obowigzku stosowania taryfy obowig-
zuje mechanizm maksymalnej ceny taryfowej. Jezeli umo-
wy nie zawierajg sposobu ustalenia ceny za gaz w umowach
po ustaniu obowigzku stosowania taryf, przepis wprowa-
dzit obowigzek przestania stosownego projektu dostoso-
Wujgcego umowe z prawem wypowiedzenia umowy.

Wprowadzenie harmonogramu zniesienia obowigzku za-
twierdzania i stosowania taryf stanowi krok w kierunku li-
beralizacji i rozwoju rynku gazu.

Zmiana ustawy o zapasach obowigzkowych gazu
ziemnego

Ustawa z dnia 22 lipca 2016 r. o zmianie ustawy — Prawo
energetyczne oraz niektérych innych ustaw [8] wprowa-
dzita zasadnicze zmiany do ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o zapasach obowigzkowych gazu ziemnego [16] (nizej usta-
wa o zapasach). Rozszerzony zostat obowigzek utrzymania
zapasow obowigzkowych gazu na sprzedawcow i odbior-
cow (réwniez koncowych), tj. podmiotami zobowigzanymi
do utrzymywania zapasow obowigzkowych gazu ziemne-
go sg zardwno przedsiebiorstwa energetyczne wykonuja-
ce dziatalnos$¢ gospodarczg w zakresie obrotu gazem ziem-
nym z zagranicy, jak i podmioty dokonujgce przywozu gazu
ziemnego. Uchylona zostata mozliwos¢ zwolnienia z utrzy-
mania zapaséw obowigzkowych dla podmiotéw (sprze-
dawcow), ktorych liczba odbiorcow nie byta wieksza niz
100 tys. i przywodz gazu ziemnego nie przekraczat w ciggu
roku kalendarzowego 100 min m3. Ustawa [8] weszta w zy-
cie 2 wrzesnia 2016 r., ale wprowadzita okres przejsciowy
dla posiadanych dotychczas zwolnien z utrzymania zapa-
sow obowigzkowych do 30 wrzesnia 2017 r. Niestety po-
jawit sie szereg watpliwosci interpretacyjnych dotyczgcych
przedmiotu obowigzku, termindw i sposobu wyliczenia za-
paséw obowigzkowych.

Zapisy te zniechecajg spoétki obrotu do importu gazu z za-
granicy, poniewaz tworzg bariere importu w postaci dodat-
kowego kosztu utrzymania zapaséw obowigzkowy. Ustawa
wprowadza mozliwos¢ zawarcia tzw. umow biletowych, na
podstawie ktorych podmiot zobowigzany moze zleci¢ inne-
mu podmiotowi utrzymanie zapaséw obowigzkowych (ry-
nek oczekuje na rozwdj nowej ustugi). Chociaz nadal obser-
wujemy na rynku znikome zainteresowanie dostepem do
pojemnosci magazynowych.

Nowela z lipca 2016 r. [8] wprowadzita réwniez zmiany
do Prawa energetycznego [17], poprzez rozszerzenie wy-
magan uzyskania koncesji na obrét paliwami gazowymi
w kraju (OGP) i obrét gazem zmiennym z zagranicg (0OGZ).
Dodatkowo pojawiata sie nowa koncesja na obrét LNG do-
starczanym z zagranicy dokonany w punkcie dostawy do
terminalu (np. terminalu LNG w Swinoujéciu). Zdaniem TOE
potrzebna jest jak najszybsza zmiana tej ustawy, polegaja-
ca na:
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@ ograniczeniu obowigzku utrzymywania zapaséw obo-
wigzkowych gazu ziemnego tylko do odbiorcéow chro-
nionych (gospodarstwa domowe, szpitale, ztobki) — co
byto zawarte w poprzednich projektach zmian ustawy,
lub

® zmiane tzw. ,modelu biletowego” i oparcie go na pan-
stwowym systemie rezerw gazu ziemnego, w ktérym
panstwo poprzez Agencje Rezerw Materiatowych (lub
inny wskazany podmiot) bedzie fizycznie utrzymywac
w catosci lub czesci zapasy gazu w zamian za optate ce-
lowag wnoszong przez spotki obrotu objete obowigz-
kiem utrzymywania rezerw (analogiczne rozwigzanie
funkcjonuje w sektorze paliw ptynnych).

Obecny ksztatt rozporzqdzenia w sprawie
minimalnego poziomu dywersyfikacji dostaw ropy
igazu

Rozporzadzenie w sprawie minimalnego poziomu dywer-
syfikacji dostaw ropy i gazu [19] poprzez narzucenie sztyw-
nych udziatdéw importu gazu z panstw osSciennych nie
pozwala na ustalanie kierunkdéw importu na podstawie ra-
chunku ekonomicznego spoétek obrotu. Regulacja zawiera
niejasng definicje importu, ktéry w zaleznosci od Zrédta, za-
wiera badz wyklucza dostawe z panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej. Zgodnie z ww. ustawg z dnia 22 lipca 2016 r.
[8] z dniem 2 lutego 2017 r. rozporzadzenie przestato obo-
wigzywad, co rodzi ryzyko do stabilnosci i ciggtosci obowia-
zywania przepisow. Trwajg prace nad zmiang omawianego
rozporzadzenia, co TOE odbiera jako pozytywny kierunek.
Nowe propozycje zmian rozporzadzenia proponujg uszcze-
gbétowienie definicji importu i zrédta pochodzenia oraz
zmniejszenia wymaganych poziomdw dywersyfikacji. Nato-
miast zdaniem TOE wystarczajgce jest istnienie mozliwosci
importu gazu z réznych kierunkdw, poprzez istniejgce inter-
konektory, bez nakazu fizycznej dywersyfikacji dostaw dla
kazdego podmiotu przy nabyciu wewnatrzwspdlnotowym.

Nadmierny zakres obowigzkow sprawozdawczych
w zakresie obrotu gazem ziemnym

Podmioty posiadajace koncesje w zakresie obrotu gazem
ziemnym i obrotu gazem ziemnym z zagranicy s zobowia-
zane do sktadania wielu sprawozdan/raportow/informacji
cyklicznie oraz na zgdanie organdéw administracji publicz-
nej, ARE, GUS, czesto powielajgc te same dane. Obowigz-
kami sprawozdawczymi objete sg wszystkie podmioty bez
wzgledu na faktyczny zakres prowadzonej dziatalnosci lub
prowadzenie jej w bardzo ograniczonej skali. Rodzi to ko-
nieczno$¢ stworzenia i utrzymania rozbudowanych struk-
tur organizacyjnych, co w szczegdlnosci dla podmiotow roz-
poczynajgcych dziatalnos$¢ stanowi znaczny koszt wejscia
na rynek.

TOE postuluje uproszczenie procedur sprawozdawczych,
tak aby dane nie byty powielane, sktadane w tych samych
jednostkach do jednego organu, aby ograniczy¢ liczbe ra-
portéw i sprawozdan do niezbednego minimum.

Inne bariery funkcjonowania na rynku gazu
w Polsce

® Brak przejrzystosci oraz jasnych zasad dotyczacych zawie-
rania Umow Dystrybucyjnych z matymi OSD (tzw. Opera-
tor Systemu Dystrybucyjnego Wspdtpracujgcy — OSDW).

® Niekorzystne i odbiegajgce od tych stosowanych w kra-
jach osciennych warunki taryfowe (a przez to ekono-
miczne) dla krétkoterminowych umow sprzedazy gazu,
wynikajgce z kosztow przesytu i dystrybucji dla takich
okresdw. Powinno nastgpi¢ zmniejszenie wspotczynni-
kéw korygujacych stawke optaty przesytowej/dystrybu-
cyjnej dla umow krotkoterminowych.

® Brak mozliwosci $wiadczenia ustug przesytania zwrot-
nego w punkcie Drozdowicze, co ogranicza mozliwosc
handlu transgranicznego z Ukraina.

® Umowa kompleksowa jako podstawowa i jedyna opta-
calna forma sprzedazy gazu do odbiorcy (sprzedaz wg
umow rozdzielonych to koniecznos$é wychodzenia od-
biorcy bezposrednio na rynek bilansujacy).

@® [RIiESP i IRIESD sg dokumentami bardzo rozbudowanymi
i mato przejrzystymi. Skomplikowane sg zasady rozliczen
na rynku bilansujgcym oraz zasady dotyczgce dotrzymania
nominacji. Nalezatoby w przysztosci dgzy¢ do ich uprosz-
czenia, tak jak to ma miejsce na rynku energii elektrycznej.

® Utrudniony dostep do informacji rynkowej gtéwnie do-
tyczacej dziatalnosci detalicznej.

WNIOSKI

W 2016 roku, w stosunku do lat poprzednich, nastapi-
to cofniecie procesu liberalizacji rynku gazu w Polsce
z uwagi na zmiane ustawy o zapasach, co zmniejszy-
to konkurencyjnos¢ ksztattowania cen i ograniczyto ak-
tywnos¢ podmiotéw dziatajgcych na tym rynku.
Rynek pozytywnie odbiera wprowadzenie harmono-
gramu zniesienia taryf i oczekuje na zmiane rozpo-
rzgdzenia w sprawie dywersyfikacji kierunkéw do-
staw gazu oraz zmiane modelu utrzymania zapaséw
obowigzkowych (ograniczenie do odbiorcéw chronio-
nych lub oparcie go na systemie centralnie zarzadza-
nej ustugi biletowej).
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IV. KSZTALtTOWANIE SIE CEN ENERGII

ELEKTRYCZNEJ, GAZU

I SWIADECTW POCHODZENIA ORAZ NOSNIKOW ENERGII

(WEGLA, ROPY)

1. Rynek Dnia Nastepnego Energii

Elektrycznej

W roku 2016 wzrost ceny energii elektrycznej wynidst
1,5% rok do roku w poréwnaniu do spadku 13% w roku
2015. Srednia cena godzinowa energii na Rynku Dnia Na-
stepnego TGE wyniosta w tym okresie 159,21 PLN/MWh
(156,95 PLN/MWh w 2015 roku).

Dla godzin szczytowych (w dni robocze od 8 do 22 wtgcz-
nie) ceny cechowaty sie wieksza dynamika zmian. Srednia
dla 2016 roku wyniosta 197,52 PLN/MWh, czyli wzrosta
0 6% w poréwnaniu do roku poprzedniego (w 2015 ceny
dla godzin szczytowych spadty o 20% w ujeciu rocznym).

Tempo zmian cen energii w ciggu roku byto zdecydowa-
nie bardziej zréznicowane niz w poszczegdlnych kwarta-
tach 2015 roku. Najwyzszy, wynoszacy 13% w stosunku do
analogicznego kwartatu roku poprzedniego, spadek cen za-
obserwowano w trzecim kwartale 2016 roku. W drugim
kwartale zanotowano najwiekszy wzrost cen, ktory wy-
nidst 13%. Natomiast w pierwszym oraz czwartym kwartale
ceny wzrosty 0 4% w poréwnaniu do analogicznych kwarta-
téw w 2015 roku. Ceny energii elektrycznej w poszczegél-
nych kwartatach wyniosty odpowiednio 151,96 PLN/MWh,
174,15 PLN/MWh, 149,09 PLN/MWh, 161,64 PLN/MWh.
W godzinach peakowych ceny w poszczegdlnych kwarta-
tach 2016 roku ksztattowaty sie nastepujgco: 188,47 PLN/
MWh (8% wzrost r/r), 221,35 PLN/MWh (24% wzrost r/r),
178,81 PLN/MWh (14% spadek r/r), 201,46 PLN/MWh (8%
wzrost r/r).

W 2016 roku Polska zaimportowata 2 TWh, gdy w 2015
roku zostato wyeksportowane 0,3 TWh. Gtéwnym powo-
dem braku znaczacego eksportu byto utrzymanie sie sytu-
acji braku optacalnosci eksportu do Niemiec, Czech i Sto-
wacji w pierwszych trzech kwartatach 2016 roku, poniewaz
ceny na gietdzie niemieckiej EPEX SPOT wcigz pozostawa-
ty w trendzie malejacym. Spadek w 2016 roku wynidst 8%,
a $rednia 29,34 EUR/MWh. W zwigzku z niskimi cenami
w krajach osciennych Polska zaimportowata 2,6 TWh na
potaczeniu statoprgdowym ze Szwecjg (3,5 TWh w 2015),
0,9 TWh z Ukrainy (wzrost o0 0,84 TWh w poréwnaniu r/r),
oraz wyeksportowata tylko 2 TWh na potgczeniu réwnole-
gtym (Niemcy, Czechy, Stowacja), w poréwnaniu do 4 TWh
w 2015. Dodatkowo po poczatkowych problemach na po-
taczeniu NordBalt, rozpoczat sie eksport energii elektrycz-
nej ze Szwecji na Litwe, co wptyneto na spadek cen na Li-
twie i pozwolito na import energii do Polski z tego kierunku.

Saldo wymiany na potgczeniu LitPol w roku 2015 wyniosto
0,6 TWh. Nalezy rowniez doda¢, ze po uruchomieniu prze-
suwnikdéw fazowych oraz roztaczeniu linii przesytowej, na
poétnocnej granicy polsko-niemieckiej zostaty zaoferowa-
ne moce importowe w wysokosci 200 MW na rynku dnia
nastepnego. Spadek eksportu bytby jeszcze wiekszy, gdy-
by nie problemy z elektrowniami atomowymi we Francji,
gdzie konieczne byto wytgczenie paru jednostek wytwor-
czych, co zbiegto sie z niskimi temperaturamii spowodowa-
to znaczacy wzrost cen. Ceny na rynku niemieckim wzrosty
w czwartym kwartale o0 17% w pordwnaniu r/r do poziomu
38,91 EUR/MWh. Wzrost cen na rynkach sgsiadujgcych nie
wptynat w znaczacy sposdb na hurtowe ceny energii elek-
trycznej na polskim rynku z uwagi na brak udostepniania
mocy eksportowych w godzinach szczytowych przez PSE na
rynku dnia nastepnego. W 2016 nastgpit wzrost zapotrze-
bowania 1,97% do poziomu 164,6 TWh. W 2016 roku ge-
neracja w krajowych elektrowniach spadta o blisko 0,8%,
najwiekszy wzrost produkcji odnotowaty elektrownie wia-
trowe o blisko 16% do poziomu 12 TWh, natomiast spadek
produkcji w elektrowniach opalanych weglem kamiennym
wynidst 0,6%, przy spadku produkcji w elektrowniach na
wegiel brunatny -4%.

Zmiany cen w ciggu 2016 roku byty zgodne ze zmianami
fundamentalnymi, czyli wzrostem zapotrzebowania oraz
zmianami w bilansie wymiany transgranicznej. Na wzrost
cen w drugim kwartale miat wptyw czerwcowy upat, ktéry
spowodowat wzrost zapotrzebowania o 4% w stosunku do
roku poprzedniego oraz jednoczesne remonty jednostek
wytworczych zaplanowane na ten miesigc. Srednia cena
w czerwcu wyniosta 209,43 PLN/MWh, a dla godzin szczy-
towych 286,85 PLN/MWh. Cena energii na dziert 2016-06-
23 zostata wyceniona na pierwszym fixingu na 406,55, adla
godzin szczytowych 568,25 PLN/MWh. Jednoczesnie usta-
nawiajgc maksimum dla roku 2016. Rowniez problemy na
TGE ze ztozeniem zlecen na gietde NordPool w dniu 2016-
06-14, co skutkowato brakiem importu (max import w go-
dzinie 1088 MW) ze Szwecji oraz Litwy wptyneto na wzrost
cen spotowych w czerwcu. Natomiast w czwartym kwar-
tale na wzrost cen wptyneto kilka czynnikéw: wystgpienia
osuwiska w kopalni Turéw, co spowodowato znaczacy spa-
dek produkcji w elektrowni Turéw, zmiana kierunku prze-
ptywow, wzrost eksportu w godzinach pozaszczytowych do
Niemiec, Czech, Stowacji, przy jednoczesnym ograniczeniu
importu w godzinach szczytowych, oraz wzrost cen na giet-
dzie Skandynawskiej (0 57% w poréwnaniu r/r) co wptyne-
to na optacalnos¢ import. Dodatkowo ze wzgledu na wa-
runki atmosferyczne nastgpit wzrost zapotrzebowania,
gtéwnie w grudniu o 6%.
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Rynek Dnia Nastepnego TGE 2013 - 2016 (PLN/MWHh) - $rednia 7-dniowa
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Rys. 10. Ceny dobowe na Rynku Dnia Nastepnego Towarowej Gietdy Energii
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych TGE S.A.

Krajowe zapotrzebowanie na moc 2013 - 2016 (TWh)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych PSE-Operator S.A.

Rys. 11. Catkowite miesieczne krajowe zapotrzebowanie na energie elektryczng (TWh)
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2. Rynek Towarowy Terminowy Energii

Elektrycznej

W 2016 roku nastgpit znaczacy spadek obrotéw na ryn-
ku terminowym. Na TGE obroét energig elektryczng byt niz-

szy niz rok wczesniej i wynidst 99 TWh (w poréwnaniu do
162 TWh w 2015 oraz 163 TWh w 2014). Natomiast wolu-
men obrotu na platformach brokerskich wynidst 34 TWh.

Wolumen obrotu (TWh)
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Rys. 12. Wolumen obrotu na polskim rynku energii elektrycznej

Kwotowania kontraktu BASE_Y 17 odzwierciedlaty sytu-
acje na rynku spotowym w 2016 roku. Na poczatku z uwa-
gi na niskie temperatury i problem w elektrowni Kozieni-
ce wystgpity problemy ze zbilansowaniem KSE, wtedy tez
cena energii elektrycznej na rok 2017 osiggneta swoje
maksimum 169,73. Po czym gwattowanie spadta, osiggajac
roczne minimum 150,99 w lutym. Od tego momentu sys-
tematycznie rosta, osiggajac cene 165,47 20 czerwca, aby
znéw zmienic trend do 21 wrzesnia, gdy kurs ustalit sie na
poziomie 155,91 PLN/MWh. W kolejnych notowaniach wy-
cena energii na rok 2017 wzrastata, z uwagi na wzrost cen
uprawnieri CO, oraz wzrost cen na sasiadujacych rynkach.
Ceny uprawnief do emisji CO, wzrosty z poziomu 4 EUR
w potowie wrzesnia do poziomu 6,5 EUR na poczatku li-
stopada.

W 2016 roku nastgpito zmniejszenie sity korelacji, w po-
réownaniu do roku poprzedniego, pomiedzy polskim a ryn-
kami sasiednimi, mianowicie polski rynek energii elek-
trycznej byt dodatnio skorelowany z rynkiem czeskim oraz
niemieckim. Korelacja byta umiarkowanie silna i wyniosta
0,51 z rynkiem czeskim (0,63 w 2015 roku) oraz 0,51 z ryn-
kiem niemieckim (0,59 w 2015 roku). Polski rynek byt najsil-
niej skorelowany z rynkiem wegierskim 0,76. Przy uwzgled-
nieniu kursu EUR/PLN korelacja wyniosta 0,44 z rynkiem

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych TGE, TFS.

czeskim oraz niemieckim, 0,52 z rynkiem wegierskim. Na
zmniejszenie sity korelacji miato wptyw ograniczenie mocy
przesytowych w czwartym kwartale 2016 w kierunku eks-
portowym, co ograniczato wptyw wzrostu ceny na rynkach
w Europie Zachodniej na wycene kontraktu BASE_Y 17.

Tabela 6. Macierz korelacji pomiedzy
rynkami terminowymi

energii elektrycznej

PL Ccz SK GE HU NP.
PL 1 0,51 0,53 0,51 0,76 0,42
Cz 0,51 1 0,99 1,00 0,81 0,96
SK 0,53 0,99 1 0,99 0,84 0,94
GE 0,51 1,00 0,99 1 0,81 0,96
HU 0,76 0,81 0,84 0,81 1 0,71
NP. 0,42 0,96 0,94 0,96 0,71 1

Zrédto: Polenergia Obrot.

Ostabienie sie kursu EUR/PLN, ktdry pod koniec roku byt
na poziomie 4,40 (na poczatku roku 4,26), miato rowniez
wptyw na ksztattowanie sie zaleznosci pomiedzy rynkami
oraz na wycene kontraktow terminowych.
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Zrédto: Polenergia Obrot.
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Rys. 14. Kwotowania kontraktu BASE Y-17 (EUR/MWh)

Kontrakt BASE_Y-17 handlowany byt na TGE w mniejszym
przedziale w pordwnaniu do roku poprzedniego. Mini-
mum roczne wyniosto 150,99 PLN/MWh (w lutym), nato-
miast maksimum wystgpito rdwniez na poczatek roku, kie-
dy kontrakt roczny wyceniony zostat na 169,73 PLN/MWh

sie 16 wrz 16 pat 16 lis 16 gru16

Zrédto: Polenergia Obrot.

(13 stycznia). Srednia roczna kontraktu BASE_Y-17 wynio-
sta 159,28 PLN/MWh w poréwnaniu do 164,22 PLN/MWh
za kontrakt BASE_Y-16. Dla ostatnich 40 kwotowan s$rednia
wyniosta 160,63 i byta wyzsza niz realizacja SPOT w 2016.
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3. Rynek Praw Majatkowych

Rynek Praw Majatkowych dla energii elektrycznej wy-
tworzonej w odnawialnych Zrédtach, w jednostkach ko-
generacyjnych oraz Swiadectw efektywnosSci energetycz-
nej funkcjonuje w oparciu o regulacje prawne naktadajgce
obowigzek uzyskania i umarzania praw majgtkowych wyni-
kajgcych ze $wiadectw pochodzenia lub wnoszenia optaty
zastepczej w odpowiedniej proporcji do wolumenu energii
zuzywanej przez odbiorcow koncowych. Zasadniczo obo-
wigzek ten realizuje przedsiebiorstwo energetyczne, od-
biorca przemystowy oraz w okreslonych przypadkach od-
biorca koncowy, towarowy dom maklerski i dom maklerski.
Odbiorcy przemystowi, z uwagi na szczegélne uwarunko-
wania i charakterystyke prowadzonej dziatalnosci gospo-
darczej, mogg korzystac z przywileju realizacji pomniejszo-
nego poziomu obowigzku w zakresie praw majatkowych
dla energii z odnawialnych Zrddet. Lista odbiorcow przemy-
stowych publikowana jest na stronach internetowych Urze-
du Regulacji Energetyki (URE).

Na poziomy i zmiennos$¢ cen praw majgtkowych na rynku
wptywa przede wszystkim ksztattowanie sie relacji poda-
2y i popytu, bedacego pochodng poziomu natozonego obo-
wigzku, a takze wysokosci jednostkowe]j optaty zastepczej
ogtaszanej przez Prezesa URE wyznaczajgcej zasadniczo po-
ziom cen maksymalnych.

Poziomy obowigzku na rok 2016 oraz poszczegdlne jed-
nostkowe optaty zastepcze (jOz) wynosity:

® dla energii wytworzonej w odnawialnych Zrédtach —
PMOZE_A, tzw. prawa majgtkowe ,zielone” — obo-

GWh
2000

wigzek na poziomie 15,0% sprzedazy odbiorcom kon-
cowym zrealizowanej w | potowie roku oraz 14,35%
w |l potowie roku; jOz — 300,03 PLN/MWHh;

® dla energii wytworzonej z biogazu rolniczego, nowe
Swiadectwa ustanowione nowelizacjg Ustawy o od-
nawialnych Zrédtach energii z dnia 20 lutego 2015 r.
— obowigzek na poziomie 0,65% sprzedazy odbior-
com koncowym zrealizowanej w Il potowie roku; jOz —
300,03 PLN/MWh;

® dla energii wytworzonej w jednostkach kogeneracyj-
nych gazowych lub o tacznej mocy zainstalowanej do
1 MW - PMGM-2016, tzw. prawa majgtkowe ,,26tte” —
obowigzek: 6,0%; jOz — 125,00 PLN/MWh;

® dla energii wytworzonej w kogeneracji opalanej meta-
nem — PMMET-2016, tzw. prawa majgtkowe ,fioleto-
we”— obowigzek: 1,6%; jOz — 63,00 PLN/MWh;

® dla energii wytworzonej w pozostatych zrédtach kogene-
racyjnych — PMEC-2016, tzw. prawa majatkowe ,,czerwo-
ne” — obowigzek: 23,2%; jOz — 11,00 PLN/MWh;

® dla swiadectw efektywnosci energetycznej — PMEF,
tzw. prawa majgtkowe , biate” — obowigzek: 1,5%; jOz —
1000,00 PLN/toe.

Na ponizszych rysunkach/wykresach przedstawiono noto-
wania poszczegdlnych instrumentéw na rynku sesyjnym
Towarowe] Gietdy Energii (TGE) oraz pozasesyjnym (trans-
akcje OTC rejestrowane przez TGE).
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie TGE.

Rys. 15. Notowania PMOZE_A (indeksy cenowe i wolumeny dla praw majgtkowych , zielonych”)
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W przypadku praw majgtkowych ,zielonych” ceny, po-
dobnie jak w 2015 roku, ksztattowaty sie znacznie po-
nizej poziomu jOz, tracac na rynku sesyjnym od stycz-
nia 2016 roku do marca 2017 roku 72% wartosci. Takie
ksztattowanie sie cen byto gtdwnie wynikiem bardzo wy-
sokiej nadwyzki praw dostepnych na rynku w poréwna-
niu do zapotrzebowania na prawa. Niemniej rynek sesyjny
byt, podobnie jak w poprzednich latach, niewielkg czescig
catego rynku obrotu tymi prawami. Gtdwnym obszarem
obrotu pozostat rynek pozasesyjny (prawie 69% catkowi-
tego wolumenu), na ktérym poziomy cenowe byty $red-
nio 0 87% wyzsze niz na rynku sesyjnym. Réznica cenowa
wynikata z uwarunkowan historycznych i charakteru za-
wieranych umow bilateralnych. Duza cze$¢ praw majat-
kowych, bedaca przedmiotem obrotu na rynku OTC po-
chodzi z wieloletnich umdéw inwestycyjnych, ktére byty
niezbedng podstawg do pozyskania przez inwestoréw
kredytow na finansowanie budowy Zrédet OZE, a takze
transakcji terminowych na rynku OTC. Umowy te zawie-
rane byty w okresie permanentnego niedoboru praw na
rynku i w zwigzku z tym formuty okreslajgce poziom cen
dostarczanych praw konstruowane byty w oparciu o dys-
kontowang jOz lub indeksowang inflacjg cene bazows.
W praktyce oznacza to, ze obecnie koszt realizacji obo-
wigzku przez znaczng czes¢ podmiotdow zobowigzanych
jest duzo wyzszy, niz wynikatoby to z analizy poziomdw
cenowych na rynku sesyjnym TGE.

Na ceny praw majgtkowych ,zielonych” istotnie wptywajg
zmiany obowigzujgcego prawa, ale réwniez projektowane
zmiany przepisow, nawet te, ktore ostatecznie nie wchodzg

w zycie. Istotne znaczenie majg przepisy regulujgce podaz

i popyt na prawa, np.:

1) ograniczenie wparcia dla technologii wspodtspalania
prostego (wspotczynnik korygujgcy ilos¢ przystugu-
jacych Swiadectw pochodzenia na jednostke energii
w wysokosci 0,5 obowigzujgcy od 1.01.2016 r.);

2) eliminacja wsparcia dla elektrowni wodnych o mocy
zainstalowanej powyzej 5 MW (obowigzujgcy od
1.01.2016r.);

3) wprowadzenie nowego mechanizmu wsparcia w po-
staci systemu aukcyjnego dla nowych i istniejgcych in-
stalacji, ktéry ma zastgpi¢ dotychczasowy mechanizm
Swiadectw pochodzenia, co spowoduje brak nowych in-
stalacji uprawnionych do otrzymywania $wiadectw po-
chodzenia z OZE (pierwotnie od 1.01.2016 r., przesunie-
ty na 1.07.2016);

4) przesuniecie o trzy miesigce, do 30 czerwca, terminu
realizacji obowigzku (wydtuzenie okresu realizacji obo-
wigzku za rok 2015);

5) okreslenie obowigzku w roku 2017 na poziomie tgcz-
nym 16% (obowigzujgcy od 30.11.2016 r.);

6) wejscie w zycie (16.07.2016 r.) ustawy odlegtosciowej
ograniczajgcej mozliwosci budowy farm wiatrowych (far-
my wiatrowe mogg powstaé w mniejszej odlegtosci od
budynkéw mieszkalnych niz 10-krotnos¢ ich wysokosci
wraz z wirnikiem i topatami, w praktyce to 1,5-2 km).
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie TGE.

Rys. 16. Notowania PMOZE-BIO (indeksy cenowe i wolumeny dla praw majgtkowych , btekitnych”)
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Prawa majgtkowe ,btekitne” sg przyznawane producen-
tom energii w biogazowniach rolniczych, funkcjonujg na
rynku od ostatniej nowelizacji ustawy o OZE, a w obrocie
na Towarowej Gietdzie Energii pojawity sie we wrzesniu
2016 roku. Zgodnie z zapisami nowelizacji ustawy o OZE,
ktora weszta w zycie 1 lipca 2016 r., w Il pdtroczu 2016 r.
zostat wydzielony obowigzek zakupu sSwiadectw pocho-
dzenia energii z biogazowni rolniczych i wynosi on 0,65%.
W zakresie zakupu praw majatkowych ,zielonych” obowig-
zek wynosi w tym czasie 14,35%. W przysztym roku obo-
wigzek w zakresie energii z biogazu ma wynosi¢ 0,6%, przy
obowigzku na poziomie 15,4%, dla praw majatkowych ,zie-
lonych”. Utrzymujgce sie ceny praw majgtkowych , btekit-
nych” powyzej optaty zastepczej wynikajg w duzej mierze
z niskiej podazy praw ze strony instalacji biogazowych.

Jednoczesnie, zgodnie z nowelizacjg ustawy o odnawial-
nych zrdodtach energii [9], zmienity sie zasady w zakresie
mozliwosci uiszczenia optaty zastepczej zamiast umorze-
nia certyfikatdw PMOZEA oraz PMOZEA-BIO. Wedtug obec-
nego stanu prawnego ogranicza sie mozliwos¢ uiszczenia
optaty zastepczej, w sytuacji gdy:

® sredniowazona cena miesieczna (z uwzglednieniem
wszystkich transakcji sesyjnych z okresu 3 petnych mie-
siecy kalendarzowych) lub

® sredniowazona cena roczna (z uwzglednieniem wszyst-
kich transakcji sesyjnych z okresu ubiegtego roku kalen-
darzowego),

jest wieksza niz warto$¢ optaty zastepczej przewidzianej
do umorzenia w danym roku kalendarzowym. Jako ze za
2016 r. ceny certyfikatdow PMOZE-BIO ksztattowaty sie po-
nizej optaty zastepczej, wywigzanie sie z obowigzku w po-
staci uiszczenia optaty zastepczej stato sie niemozliwe.
Ustawodawca przewidziat co prawda dodatkowg mozli-
wosc uiszczenia optaty zastepczej, ale nalezy wtedy wyka-
za¢, iz pomimo sktadania w transakcjach sesyjnych zlecen
kupna, nie zawarto zadnych transakcji gietdowych sesyj-
nych. Okazje te wykorzystujg wtasciciele praw PMOZE-BIO,
ktérzy mogg w zasadzie zagda¢ dowolnej ceny, pod warun-
kiem ze odbywa sie jakis obrét sesyjny tymi instrumen-
tami. W konsekwencji w pierwszych trzech miesigcach
2017 roku obserwujemy gwattowny wzrost cen na rynku
praw PMOZE-BIO, ktdre 21 lutego osiggnety na sesji cene
439,39 PLN/MWh (przy optacie zastepczej na poziomie
300,03 PLN/MWh).
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie TGE.

Rys. 17. Notowania PMGM-2016 (indeksy cenowe i wolumeny dla praw majqtkowych ,,z6ttych”)

Inaczej niz w przypadku praw ,,zielonych” prezentowata sie
sytuacja na rynku praw majgtkowych , kogeneracyjnych”.
W przypadku tych instrumentéw mieliSmy do czynienia
z niedoborem praw na rynku w stosunku do zapotrzebo-
wania, ktory znalazt odzwierciedlenie we wzrostowym
trendzie cenowym, a zmiany poziomu cen ksztattowaty sie
w oparciu o dyskonto do obowigzujgcej jOz. Podkreslenia

wymaga wprowadzone, wraz z ustawg z dnia 14.03.2014 r.
0 zmianie Ustawy Prawo Energetyczne, ograniczenie ter-
minu waznosci dla tego typu praw. Przyktadowo realizacja
obowigzku za rok 2016 mozliwa jest tylko w oparciu o pra-
wa majgtkowe dla energii wyprodukowanej w roku 2016
(dlatego tez w analizie przedstawiono instrumenty ozna-
czone datg ,2016”).
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Podobnie, jak w przypadku praw ,zielonych” duzo wiek-
szy obrét prawami ,,z6ttymi” miat miejsce na rynku po-
zasesyjnym (ponad 77% wolumenu), jednakze pozio-
my cenowe na obu segmentach byty do siebie zblizone.

W przedstawionym okresie $rednia cena sesyjna wynio-
sta 122,41 PLN/MWh, a pozasesyjna 121,18 PLN/MWh, co
daje réznice na poziomie 1,0%.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie TGE.

Rys. 18. Notowania PMEC-2016 (indeksy cenowe i wolumeny dla praw majgtkowych , czerwonych”)

Analogicznie do praw ,zéttych” ksztattowaty sie relacje wo-
lumenowe dla praw ,czerwonych” (78% na rynku pozase-
syjnym, 22% na rynku sesyjnym w analizowanym okresie).
Poziomy cenowe byty réwniez do siebie zblizone ($red-

nia na rynku sesyjnym 10,73 PLN/MWh, $rednia na ryn-
ku pozasesyjnym 10,65 PLN/MWh), réznica $rednich cen
w przedstawionym horyzoncie wyniosta 0,7%.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie TGE.

Rys. 19. Notowania PMMET-2016 (indeksy cenowe i wolumeny dla praw majgtkowych , fioletowych”)
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W przypadku praw ,fioletowych” sumaryczny wolumen
obrotu na rynku sesyjnym byt wyzszy niz na rynku poza-
sesyjnym, co wynikato z bardzo niskiej podazy tych praw.
Poziomy cenowe nie odbiegaty znaczgco od siebie — $red-
nia cena na rynku sesyjnym wyniosta 62,07 PLN/MWh, a na
rynku pozasesyjnym 61,94 PLN/MWh.

Prawami majgtkowymi, dla ktérych termin realizacji obo-
wigzku przypada obecnie na koniec marca, sg prawa ma-

jatkowe ,biate” (dla pozostatych typéw praw realiza-
cja obowigzku mozliwa jest do kornca czerwca) w zakresie
rozliczenia trzech pierwszych kwartatéw 2016 roku. Ptyn-
nos$¢ na tym rynku jest znacznie mniejsza niz dla pozosta-
tych instrumentdw, a niewielkie obroty na OTC sg wynikiem
wprowadzenia kryterium wysokiej minimalnej liczby praw
majatkowych w pojedynczym zleceniu, przy jednoczesnej
bardzo niskiej podazy.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie TGE.

Rys. 20. Notowania PMEF (indeksy cenowe i wolumeny dla praw majqgtkowych ,, biatych”)

4. Rynek gazu

Rok 2016 dla rynku gazu na rodzimej Towarowej Gietdzie
Energii (TGE) byt rokiem wyjgtkowym. Z jednej strony na
wiekszosci dostepnych rynkéw pobite zostaty rekordy wo-
lumenowe, z drugiej za$ osiggane byty historycznie niskie
ceny. Zwiekszona ptynnos¢ pozwalata na prowadzenie ak-
tywnego handlu przez uczestnikdw rynku i wynikajgca
z tego rynkowga wycene poszczegdlnych kontraktéw. Minio-
ny rok mozna zaliczy¢ do wzrostowych, pomimo okreso-
wo bardzo niskich cen. Wptyw na taka sytuacje miato wiele
czynnikow zaréwno o charakterze pogodowym, rynkowym,
jak i geopolitycznym. Poczatek roku to przede wszystkim
ruchy cenowe bedgce poktosiem utrzymujacego sie tren-
du spadkowego cen ropy naftowej. Na wspomnianym ryn-
ku spadki co prawda zatrzymane zostaty juz w styczniu,
jednak sytuacja na rynku ropy przektada sie na rynek gazu
z pewnym opoéznieniem. Drugim z czynnikdw determinu-
jacych niskie ceny w pierwszym kwartale bytfa ciepta zima,
co z jednej strony ograniczyto popyt na paliwo gazowe,
a z drugiej powstrzymato eskalacje konfliktu gazowego po-
miedzy Ukraing i Rosjg. Brak potrzeby zwiekszania impor-
tu btekitnego paliwa z kierunku wschodniego uniemozliwi-

to wywieranie nacisku w kwestiach uméw na dostarczanie
gazu w kolejnych okresach. Dzieki temu nie powtdrzyta sie
sytuacja z poczatku roku 2015, kiedy sterowanie przesytem
gazu do Europy byto gtéwng przyczyng znacznego wzrostu
cen. Do wyrdzniajgcych sie w 2016 r. nalezy zaliczy¢ jesz-
cze kwartat IV. Tym razem problemy we Francji doprowa-
dzity do niestabilnej sytuacji na europejskich rynkach ga-
zowych, w tym réwniez w Polsce. Wspomniane problemy
Francji w elektrowniach jagdrowych odbity sie na krajach sg-
siednich. Wynikiem tego byta potrzeba uruchomienia in-
nych zrédet wytwodrczych (w tym gazowych), czego wyni-
kiem byto znaczne zwiekszenie zuzycia gazu w energetyce.
Prognozy mroznej zimy w ostatnich miesigcach 2016 r. tyl-
ko wptynety na wzrost cen produktéw gazowych. Jeszcze
przed konicem roku prognozy te zostaty jednak zmodyfi-
kowane na zdecydowanie cieplejsze, co w pewnym stop-
niu ograniczyto dalsze wzrosty. tgczny wolumen obro-
tu na wszystkich rynkach wyniést w analizowanym roku
114,5 TWh. Byta to najwieksza wartos¢ od poczgtku obro-
tu gazem na TGE. W pordwnaniu do roku 2015 wolumen
zwiekszyt sie o ponad 7%. Najwiekszy udziat w obrocie mia-
ty oczywiscie kontrakty z dtuzszym okresem dostawy.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie TGE.

Rys. 21. Podziat wolumenu obrotu w podziale na poszczegdlne rynki w kolejnych latach

Rynek terminowy

Sytuacja na rynku terminowym byfta w minionym roku bar-
dzo dynamiczna. Poczatek roku to przede wszystkim konty-
nuacja trendu spadkowego z drugiej potowy 2015 r. Mimo
ze trend ten dominowat az do poczatku kwietnia, mozna
byto zobaczy¢ tygodnie korekt z bardzo gwattownymi wzro-
stami ceny (w ostatnich dniach stycznia wartos$¢ kontrak-
tu rocznego wrosta w ciggu 6 sesji o ponad 7 PLN/MWh
— z poziomu 66,50 PLN/MWh do blisko 74,00 PLN/MWHh).
Patrzac z perspektywy catego roku, minimum na rynku osig-
gniete zostato w pierwszym tygodniu kwietnia. Referencyj-
ny kontrakt roczny wyceniony zostat w tym okresie na nie-
co ponad 63 PLN/MWh. Cena kontraktéw miesiecznych nie
przekraczata 55 PLN/MWh, natomiast $rednia cena kwar-
tatéw i sezondw gazowych zblizona byta do 60 PLN/MWh.
Dla poréwnania w analogicznym okresie w roku poprzed-
nim ceny kontraktéw byty o 35-40 PLN/MWh wyzsze. Po
okresie kilkunastodniowe] konsolidacji w poblizu historycz-
nych miniméw ceny produktéw gazowych znowu bardzo
mocno wyskoczyty do gory. Przez okres zaledwie kilku dni
ceny wzrosty nawet o 20%, tworzac nowe lokalne szczyty.
Dla kontraktu z dostawg w 2017 roku byt to poziom blisko
77,00 PLN/MWh (wzrost 0 12,5 PLN/MWh). Jak sie pdzniej
okazato, nie byta to tylko kolejna chwilowa korekta spad-
kéw, trwajgca od stycznia. Trend wzrostowy utrzymywat sie
az do konca Il kwartatu, powodujgc wzrosty ceny kontrak-
tow o kolejne 5-10 PLN/MWh. Wspomniany referencyjny
kontrakt roczny osiggnat swoje lokalne maksimum w ostat-

niej dekadzie czerwca, na poziomie 82,50 PLN/MWh.
W 1l kwartale rynek gazu w koricu odreagowat, co widocz-
ne byto takze po wolumenie obrotu znacznie nizszym niz
w pierwszym poétroczu. Po powrocie do poziomoéw zblizo-
nych do tych z poczatku roku, ceny jeszcze we wrzesniu
ruszyty mocno do goéry. Tym razem nie byty to gwattowne
wybicia, lecz konsekwentne i stabilne wzrosty pobudzane
zwiekszonym zapotrzebowaniem, prognozami nadchodza-
cych mrozdw, a takze obawami o wystarczajgcg ilos¢ gazu
w magazynach przed poczatkiem gazowego sezonu zimo-
wego. Cena kontraktu rocznego w ciggu roku wzrosta o po-
nad 15 PLN/MWh, natomiast roznica pomiedzy ceng maksy-
malng, a minimalng wyniosta prawie 26 PLN/MWh. Ostatni
podczas ostatniej sesji przed wygasnieciem kontrakt GAS_
BASE_Y-17 wyceniony zostat na 89,25 PLN/MWh. Catkowi-
ty wolumen obrotu w 2016 roku na Rynku Terminowym To-
warowym gazu ziemnego wynidst blisko 90 TWh. Mimo ze
rynek terminowy byt odpowiedzialny za prawie 80% cat-
kowitego wolumenu, jest on jedynym z grupy gazowej, na
ktérym obrot rok do roku spada. W 2015 roku przehan-
dlowanych zostato znacznie powyzej 92 TWh. Tradycyjnie
najwiekszg popularnoscia cieszyt sie kontrakt roczny z do-
stawg w roku nastepnym (w tym przypadku w 2017). Kon-
trakt ten odpowiadat za blisko 29% (25,9 TWh) wolumenu
na rynku terminowym. Wyrdzniajgcg ptynnoscig cechowa-
ty sie takze kontrakty z dostawg w sezonie zimowym 2016
(11,4 TWh) oraz w pierwszym kwartale 2017 (10,9 TWh).
Pozostate produkty nie odpowiadaty za wiecej niz 7% cat-
kowitego wolumenu.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych TGE.

Rys. 22. Srednie miesieczne ceny kontraktu rocznego (GAS_BASE_Y-17) oraz ceny

na Rynku Dnia Nastepnego gazu wraz z wolumenami w 2016 r. na TGE

Najbardziej ptynnym kontraktem w 2016 roku byt kontrakt
roczny z dostawg w 2017 roku GAS_BASE_Y-16, ktdorego
wolumen obrotu wynidst 35,1 TWh. Wartos¢ ta stanowi ok.
19% tacznego wolumenu na RTTg w roku 2016. Sredniowa-
zona wolumenem cena dla tego kontraktu uwzgledniajaca
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wszystkie transakcje (rowniez te przed 2016 rokiem) wy-
niosta 92,40 PLN/MWh. Srednie ceny wazone wolumenem
dla poszczegdlnych kontraktéw terminowych (data dosta-
wy) oraz dla Rynku Dnia Nastepnego gazu zostaty przedsta-
wione na ponizszym rysunku.
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Zrédto: Opracowanie Monitor Gazowy na podstawie danych TGE.

Rys. 23. Srednie ceny kontraktow terminowych oraz spot na Towarowej Gietdzie Energii

z dostawqg w 2016 roku (bez aukcji)
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Rynek SPOT

Zaréwno na Rynku Dnia Nastepnego gazu, jak i na Ryn-
ku Dnia Biezacego ubiegty rok byt rekordowo tani. Sred-
nia cena tego pierwszego w 2016 r. uksztattowata sie na
poziomie 71,65 PLN/MWh. W poréwnaniu do roku po-
przedniego nastgpit wiec spadek o ponad 16 PLN/MWh.
Warto wspomnieé, ze Srednia cena o$Smiu z dwunastu
miesiecy nie przekroczyta 70 PLN/MWh, a w marcu oraz
wrzesniu niewiele zabrakto, aby ceny te spadty ponizej
60 PLN/MWh. Historycznie niskie ceny utrzymywaty sie
przez pierwsze 3 kwartaty i dopiero zbieg kilku negatyw-
nych czynnikdw o charakterze fundamentalnym spowo-
dowat wybicie ceny w ostatnich miesigcach 2016 r. Cena
minimalna na analizowanym rynku osiggnieta zostata
11 wrzeénia i wynosita ona 49,61 PLN/MWh. Byta to histo-
rycznie najnizsza cena na Rynku Dnia Nastepnego gazu i je-
dyny przypadek, kiedy srednia cena dzienna spadta ponizej
50 PLN/MWh. Cena maksymalna (podobnie jak na rynku
terminowym) osiggnieta zostata w ostatnim dniu 2016 r.
i wyniosta 93,16 PLN/MWh. Zdecydowanie najbardziej po-
zytywng kwestig w aspekcie obrotu gazem na TGE jest po-
dwojenie kolejny rok z rzedu wolumenu obrotu na rynkach
spotowych. tgczny obrét kontraktami z dostawg w nastep-
nym dniu wynidst ponad 16 TWh, a wliczajgc w to kontrakty
weekendowe — blisko 20 TWh. Dla poréwnania w poprzed-

nim roku byto to niespetna 9 TWh. Utrzymanie takiej dy-
namiki wzrostéw moze znacznie przyblizy¢ TGE do bardziej
rozwinietych rynkéw zachodnich. O tak dobrych wynikach
obrotu w minionym roku zdecydowaty gtdwnie miesigce
sezonu zimowego. Sredni miesieczny wolumen dla tego
okresu to blisko 2 TWh. Miesigcem o najwiekszej ptynno-
$ci okazat sie styczen (2,6 TWh), natomiast najmniej kon-
traktéw byto przedmiotem handlu we wrzesniu (niecate
0,5 TWh). Wzrost wolumenu obrotu miat tez miejsce na
najmniej popularnym rynku biezgcym. tgczny obrot gazem
na tym rynku wynidst prawie 5 TWh, co do 2015 r. stanowi
wzrost o ok. 67%.

Ceny gazu na rynku polskim i europejskim

Rok 2016 to kolejny rok znaczgcych spadkéw cen btekitne-
go paliwa, ktérego dynamika byta najwieksza w pierwszej
potowie roku (od IV kwartatu ceny zaczety rosngc). Ceny
na rynku polskim i europejskim byty prawie o 30% nizsze
niz w 2015 roku. Ceny gazu oferowanego na TGE na Ryn-
ku Dnia Nastepnego byty wyzsze niz na zachodnioeuropej-
skich platformach NCG (Niemcy), GASPOOL (Niemcy) oraz
TTF (Holandia) $Srednio o niecate 9%. Warto zauwazy¢, ze
najwiekszg rdznice pomiedzy Polskg a Europg Zachodnig
odnotowano w pierwszej potowie stycznia ubiegtego roku
i wyniosta ona 3,5 EUR/MWh.
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Zrédto: Opracowanie Monitor Gazowy na podstawie danych TGE, EEX.

Rys. 24. Notowania na TGE i EEX (Gaspoolu i TTF) w poszczegdlnych miesigcach 2016 roku
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Jak wida¢ na powyzszym rysunku, na wszystkich rynkach
mozna zauwazy¢ wyrazny trend spadkowy na poczatku roku,
przede wszystkim z uwagi na uwarunkowania pogodowe
kiedy kolejny rok z rzedu zima nie byta mrozna, co wptyne-
to na nadpodaz surowca na rynku i petne magazyny gazu.
W trakcie roku ceny fluktuowaty prébujgc podnosi¢ swoje
poziomy. Wptyw na to miato wiele czynnikdw, m.in. spadek
i wahania ceny ropy naftowej, napetnione podziemne maga-
zyny, nadpodaz gazu na rynku, sporadyczne zachwiania cia-
gtosci dostaw w przesyle transgranicznym. Pod koniec roku
ceny wzrosty wraz z nadejSciem sezonu grzewczego.

WNIOSKI

Wozrastajacy wolumen obrotu kontraktéw gazowych
dostepnych w ramach TGE, bedacy przede wszystkim
wynikiem realizacji obliga gietdowego przez GK PGNiG
S.A, $wiadczy o cigglym rozwoju, caty czas mtodego
jeszcze, rynku gazu w Polsce. Jest to silny argument dla
zwolennikéw liberalizacji czy tez catkowitego uwolnie-
nia rynku gazu w naszym kraju. Wzrost ptynnosci nie-
sie ze sobg szereg korzysci zaréwno dla bezposrednich
uczestnikéw handlu, jak i uzytkownikéw koncowych,
ktérzy dzieki temu mogg pozyskaé gaz po rynkowo
ustalonej cenie. Dalszy rozwdj rynku gazu na TGE pod-
niesie jego znaczenie nie tylko w najblizszym otocze-
niu, ale w przysztosci by¢ moze pozwoli na konkurencje
z najwiekszymi osrodkami handlu gazem w Europie.

min Mg
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5. Ceny no$nikow energii — uwarunkowania

globalne rynku wegla kamiennego i ropy

Wegiel kamienny

Wegiel kamienny nadal jest jednym z najwazniejszych no-
$nikdw energii w skali globalnej. Wedtug danych opubli-
kowanych w tegorocznej edycji BP Energy Outlook, udziat
wegla w globalnej konsumpcji energii pierwotnej w 2015 r.
wynosit 29%, co daje mu drugg pozycje za ropg naftowa
z udziatem 32%.

Projekcje zawarte w BP Energy Outlook wskazujg na to, ze
udziat wegla w miksie energetycznym systematycznie be-
dzie maleé, w 2035 r. bedzie stanowit 24% zuzycia paliw
pierwotnych. Jednakze w ujeciu nominalnym, ze wzgledu
na wzrost zapotrzebowania na energie ogétem, zaréwno
zuzycie, jak i wydobycie wegla bedzie wzrasta¢. Dynamika
tych wzrostow bedzie znacznie mniejsza niz dotychczas, do
2035 r. zapotrzebowanie na wegiel wzrosnie o ok. 5%. Dla
poréwnania na przestrzeni ostatnich 20 lat globalne zapo-
trzebowanie na wegiel wzrosto az o 70%, co przedstawiono
na ponizszym wykresie.
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Zrédto: BP Energy Outlook, opracowanie wiasne.

Rys. 25. Historyczne i prognozowane zapotrzebowanie na wegiel kamienny na swiecie
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Spadek dynamiki zapotrzebowania na wegiel jest efek-
tem konsekwentnie realizowane] globalnej polityki kli-
matycznej. Wedtug ostatniego raportu ,Boom ant Bust
2017”, opublikowanego przez Greenpeace, Sierra Club and
Coalswarm, inwestycje w weglowe moce wytworcze w ska-
li globalnej, na réznym poziomie zaawansowania, spadty
w 2016 r. az 0 62%.

Do grona krajow deklarujgcych catkowite odstgpienie od
energetyki weglowej dotaczyty w 2016 r. Indie. Sg to co
prawda plany dtugofalowe, niemniej jednak faktem jest,
ze do 2050 r. w Indiach powinna zosta¢ zamknieta ostatnia
elektrownia weglowa. W Chinach juz trzeci rok z rzedu spa-
da konsumpcja wegla — wg danych wstepnych, w roku 2016
spadta o0 4,7%. W tym samym czasie zainstalowana moc
w instalacjach solarnych wzrosta o ponad 80%. W 2016 r.
Chiny ogtosity plan zastepowania elektrowni weglowych
energetykg jgdrowg. Pomimo tych informacji nalezy pa-
mietac, ze udziat wegla w miksie energetycznym Chin prze-
kracza caty czas 70%.

W Europie rokowania dla wegla sg na tyle stabe, ze w ostat-
nich dniach jeden z najwiekszych portow przetadunkowych
wegla — Amsterdam — ogtosit, ze ostatni fadunek tego su-
rowca przyjmie w 2030 r. Niemcy, najwiekszy konsument
wegla w Europie, konsekwentnie realizujg zatozenia swo-
jej polityki klimatycznej, zmierzajacej do catkowitego za-
konczenie produkcji energii elektrycznej w elektrowniach
opalanych weglem do korica 2025 r. Odwrotna tendencja
ma miejsce w Japonii — tam po wydarzeniach zwigzanych
z awarig w elektrowni jadrowej Fukushima nastepuje cat-
kowity odwrdt od energetyki jgdrowej na rzecz energetyki
weglowej. Rdwniez w USA, w zwigzku z prezydenturg Do-
nalda Trumpa, paliwa kopalne powracajg do fask.

W minionym 2016 r. sytuacja na Swiatowym rynku wegla
byta bardzo dynamiczna. W pierwszym kwartale 2016 r.

cena wegla osiggneta najnizszy poziom od ponad deka-
dy. W lutym wegiel w portach ARA kosztowat jedynie
36 USD/Mg. Na spadek cen miaty wptyw takie czynniki, jak
widmo kryzysu gospodarczego w Chinach, rewolucja tup-
kowa w USA oraz ograniczenie wykorzystania wegla w Eu-
ropie. Poczawszy od drugiego kwartatu 2016 r. sytuacja na
rynku wegla zaczeta sie poprawiac, gtéwnie za sprawg zda-
rzen o charakterze nadzwyczajnym. Doszto do spektakular-
nych bankructw gigantéw weglowych, np. jednego z naj-
wiekszych producentéow wegla na Swiecie, amerykanskiej
firmy Peabody Energy czy czeskiego producenta, firmy
OKD. W Kolumbii, ktéra jest pigtym na Swiecie producen-
tem wegla, odbywat sie strajk pracownikéw branzy wydo-
bywczej. W Australii, w skutek bezprecedensowych powo-
dzi, unieruchomiono wiekszo$¢ dziatajgcych tam kopaln.
Chiny wprowadzity regulacje zmierzajgce do ograniczenia
wtasnego wydobycia wegla (zamykanie nierentownych ko-
paln, nastepnie zmniejszenie ilosci dni pracujgcych dla ko-
palni z 330 do 276).

Jesienig w Europie, wskutek odstawienia znacznych ilosci
mocy wytworczych energetyki atomowej we Francji, wzro-
sto zapotrzebowanie na wegiel. Ceny wegla na rynku spot
z dostawg w miesigcach zimowych wzrosty do poziomu po-
nad 85 USD/Mg. Cena kontraktu z dostawa na rok 2017
zamkneta sie na poziomie 70 USD/bbl, co oznacza wzrost
o prawie 100% w poréwnaniu do miniméw notowanych
w lutym 2016 r. Warto zauwazy¢, ze na Swiatowym rynku
wegla wystepuje tzw. zjawisko backwardation, co oznacza,
ze wegiel z dostawg na okresy blizsze jest tanszy niz wegiel
z dostawg w przysztosci.

Na krajowym rynku wegla ceny wegla energetycznego dla
energetyki zawodowej w 2016 r. wynosity $rednio 8,79 PLN/G)J
(195,42 PLN/Mg) w przypadku PSCMI1. Cena wegla sprzeda-
wanego do cieptowni przemystowych i komunalnych wyniosta
$redniorocznie 8,35 PLN/GJ (196,94 PLN/Mg).
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Rys. 26. Notowania wegla ARA oraz indeks PSCMI_1 w 2016 r.
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Zrédto: Reuters, GPI TGE, opracowanie wiasne.
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W Polsce w 2016 r. wydobyto 70,3 min Mg wegla, tj. o bli-
sko 3% mniej niz rok wczesniej. Zapasy wegla wykazane
przez kopalnie na koniec roku (stan na 31 Xll) byty na pozio-
mie 2,5 min Mg, tj. 0 60% mniej niz w grudniu roku 2015.

Istotng kwestig w ubiegtym roku byta toczaca sie restruk-
turyzacja branzy wydobyweczej i przekazywanie nierentow-
nych kopaln do Spétki Restrukturyzacji Kopaln w celu ich
wygaszania. Dodatkowo, kluczowgq sprawg z punktu widze-
nia dziatalnosci sektora w przysztosci byta sprawa potacze-
nia dwéch gigantow weglowych w Polsce, tj. KHW i PGG,
jednak ostateczna formuta tej fuzji nie zostata jeszcze wy-
pracowana.

Ropa naftowa

W niniejszej edycji raportu po raz pierwszy przedstawiamy
komentarz dotyczacy rynku ropy naftowej. Produkt ten nie
ma bezposredniego wptywu na polski rynek energii elek-
trycznej, gazu i innych produktéw okotoenergetycznych.
Jest to jednak produkt szczegdlny, ktdry jest benchmarkiem
dla $wiatowych rynkéw commodities oraz miernikiem sen-
tymentu inwestorow. Ropa, jako jedno z paliw kopalnych,
jest silnie skorelowana z cenami gazu i wegla na rynku glo-
balnym. Rynki te wzajemnie oddziatujg na siebie, a ropa
jest jednym z najwazniejszych rynkéw paliwowych o bar-
dzo duzej ptynnosci, w ktdry chetnie inwestujg fundusze in-
westycyjne i traderzy commodities, zajmujacy sie prop-tra-
dingiem na Swiecie.

Rok 2016 byt réwniez znaczgcym rokiem dla ropy naftowe;j.
Caty rok na rynku wystepowata znaczgca nadwyzka surow-
ca, co byto przyczyng wyprzedazy na rynku ropy i spadku
cen do poziomu z lat 2000-2003. Sytuacja ta byta efektem
polityki producentéw ropy polegajgcej na obronie udziatu
w rynku i wynikajgcej z tej polityki wojny cenowej. Istot-

nym czynnikiem, ktéry miat wptyw na sytuacje na ryn-
ku ropy, byta réwniez tzw. rewolucja tupkowa w USA, kto-
ra przyczynita sie do wzrostu produkcji ropy w USA o 65%
w ciggu 5 lat. Dzieki zniesieniu miedzynarodowych sankcji
na rynku pojawita sie rdwniez znaczgca ilos¢ ropy z Iranu,
ktéry sukcesywnie zwiekszat wolumen eksportu w trakcie
catego roku 2016.

W lutym ubiegtego roku cena ropy Brent kosztowata nawet
27 USD/bbl. Niska cena surowca spowodowata zatrzyma-
nie wielu inwestycji w nowga infrastrukture, problemy mia-
ty réwniez banki, ktére kredytowaty tego typu inwestycje.
Pojawity sie obawy, ze taka sytuacja doprowadzi do bardzo
wysokich cen ropy w przysztosci. W drugim i trzecim kwar-
tale ceny zaczety sie odbudowywadé, m.in. dzieki lepszej niz
oczekiwano kondycji chinskiej gospodarki oraz zwiekszo-
nemu zapotrzebowaniu na rope, zwigzanemu z tzw. wyso-
kim sezonem wakacyjnym. Na korzys¢ cen ropy wptywaty
réwniez sytuacje nadzwyczajne, np. potezny pozar w Ka-
nadzie w poblizu najwiekszych pét naftowych czy dziatania
wojenne i niszczenie infrastruktury sektora naftowego na
Bliskim Wschodzie i w Nigerii. Jednoczesnie OPEC, w szcze-
gblnosci Arabia Saudyjska, rozpoczat starania zmierzajgce
do kontrolowania podazy ropy w celu ustabilizowania cen.
Kompromis byt niezwykle trudny do osiggniecia ze wzgle-
du na rozbiezne interesy krajéw cztonkowskich. Udato sie
to dopiero pod koniec 2016 r. na spotkaniu producentéw
OPEC w Wiedniu, gdzie uzgodniono solidarne ogranicze-
nie produkcji ropy o 1,2 min bpd. Do porozumienia dota-
czyli takze Rosja i inni, pomniejsi producenci niezrzeszeni
w OPEC, co tacznie pozwolito ograniczyé produkcje o ok.
1,8 min bpd. W wyniku tych dziatan ceny ropy wzrosty do
poziomu ok. 55-57 USD/bbl, tj. 0 100% w stosunku do naj-
nizszych cen obserwowanych w lutym 2016 r. Analitycy
oczekujg, ze ropa Brent w 2017 r. bedzie kosztowata $red-
nio 57-58 USD/bbl.
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Rys. 27. Notowania ropy Brent w 2016 r.

Zrédto: Reuters, opracowanie wtasne.
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WNIOSKI

Generalnie rok 2016 przyniést poprawe koniunktury
na rynkach paliw kopalnych. Dzieki temu wzrasta ilo$¢
inwestycji, szczegdlnie zwigzanych z wydobywaniem
ropy w ztozach niekonwencjonalnych. Obecnie sytu-
acja na rynkach wegla i ropy jest relatywnie stabilna,
jednakze inwestorzy bacznie obserwuja relacje popy-
towo-podazowe. Szczegdlnie na rynku ropy wystepu-
je ryzyko ponownego spadku cen. Wynika to z faktu,
ze do tej pory ciecia produkcji nie przyniosty oczeki-
wanych rezultatéw, tj. spadku zapaséw ropy, a dodat-
kowo w chwili obecnej inwestorzy typu hedge funds
w swoich portfelach posiadajg bardzo znaczacy pozy-
cje dtuga. Istotnym jest rowniez planowany na 2018 .
debiut gietdowy najwiekszego producenta ropy na
Swiecie — Saudi Aramco. Oznacza to, ze Arabia Saudyj-
ska bedzie walczyta o utrzymanie stabilnej ceny ropy,
przynajmniej do czasu IPO.

Poprawa koniunktury na rynku sSwiatowym wegla
z pewnoscig korzystnie wptynie na sytuacje w polskim
sektorze gérniczym. Wzrost cen wegla na polskim ryn-
ku zmaterializuje sie jednakze dopiero w roku 2017
i latach nastepnych.
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V. PROPOZYCJE DZIALAN KROTKO- | DLUGOTERMINOWYCH

DZIAtANIA KROTKOTERMINOWE (DK). ENERGIA
ELEKTRYCZNA

1.DK.

2.DK.

3.DK.

4.DK.

5.DK.

Podjecie dziatan majgcych na celu dostosowanie
regulacji i systemu optat gietdowych TGE do ocze-
kiwan podsektora obrotu w zakresie zapewnienia
wysokiej ptynnosci rynkéw terminowych, ktdra
jest niezbedna z punktu widzenia dalszego rozwo-
ju rynku hurtowego, w tym generowania transpa-
rentnych indekséw cenowych.

Intensyfikacja prac legislacyjnych nad wprowadze-
niem rynku mocy, szczegdlnie poprzez dopraco-
wanie zapisow ustawowych i stworzenie projektu
regulaminu przeprowadzania aukcji, uwzglednia-
jacych stworzenie warunkéw do uczestnictwa
przedsiebiorstw obrotu w rynku wtdrnego handlu
zobowigzaniami mocowymi.

Zakonczenie pracy dotyczacych aktualizacji i ujed-
nolicenia generalnych umdw dystrybucji dla ustu-
gi kompleksowej na terenach OSD.

Implementacja regulacji wynikajacych z pakietu
MIFID 2 do prawa polskiego i dostosowanie obec-
nego rynku regulowanego (TGE) do nowych wa-
runkow.

Wypracowanie wzoru umowy zawieranej pomie-
dzy sprzedawcami zobowigzanymi a wytwdrca-
mi OZE z instalacjami 500 kW, ktéry uregulowat-
by wspodtprace stron umowy w zakresie rozliczania
wsparcia w systemie aukcyjnym.

DZIAtANIA KROTKOTERMINOWE (DK). GAZ

6.DK.

Nowelizacja ustawy o zapasach obowigzkowych
gazu ziemnego wysokometanowego w kierunku
ograniczenia obowigzku utrzymania zapaséw do
spotek obrotu sprzedajgcych gaz do odbiorcow
chronionych zgodnie z wymogami regulacji UE
(gospodarstwa domowe, szpitale, ztobki, przed-
szkola itp.) lub zmiane obowigzujgcego tzw. ,mo-
delu biletowego” poprzez oparcie go na panstwo-
wym systemie rezerw gazu ziemnego za optata
celowa.

7.DK.

8.DK.

9.DK.

10.DK.

Wprowadzenie nowego rozporzgdzenia w sprawie
minimalnego poziomu dywersyfikacji dostaw gazu
ziemnego z zagranicy zbieznego z aktualng sytuacja
rynkowg w Polsce i legislacyjng Unii Europejskiej.

Ograniczenie liczby raportéw i sprawozdan na ryn-
ku gazu do niezbednego minimum za wskazaniem
jednego podmiotu gromadzgcego wszystkie spra-
wozdania (np. URE).

Zmiany w IRIESP GAZ-SYSTEM S.A. i IRIiESD Polskiej
Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0. w kierunku uprosz-
czenia procedury zmiany sprzedawcy (w szczegol-
nosci czeSciowej zmiany sprzedawcy), wprowa-
dzenie jednolitych standardéw wymiany danych
pomiarowych i rozliczenia umoéw dystrybucji oraz
uproszczenie rozliczen na rynku bilansujgcym.

WSsparcie mechanizmdéw zapewniajgcych ptynnosé
obrotu gazem na tym rynku gietdowym i OTC.

DZIALANIA DLUGOTERMINOWE (DD). ENERGIA
ELEKTRYCZNA

1.DD.

Intensyfikacja prac nad budowg nowej Polityki
energetycznej Polski do 2050 r., uwzgledniajgcej
kierunki polityki energetycznej UE oraz role sekto-
ra weglowego i jadrowego w Polsce.

DZIALANIA DLUGOTERMINOWE (DD). GAZ

2.DD.

3.DD.

4.DD.

Racjonalna rozbudowa istniejgcych lub budowa
nowych mocy transgranicznych na wybranych kie-
runkach (z UE i EOG) z zapewnieniem rewersu fi-
zycznego na tych potgczeniach oraz zwiekszeniem
mozliwosci transgranicznego obrotu gazem i do-
stepu do przepustowosci miedzysystemowych.

Odstgpienie od wymogu obowigzku utrzymywa-
nia dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego z zagra-
nicy dla alternatywnych spétek obrotu.

Wypracowanie modelu wspotpracy z operatorem
Terminala LNG w zakresie dostepu do ustug rega-
zyfikacji oraz stworzenia mozliwosci obrotu LNG
i gazem po regazyfikacji LNG.
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VI.ZASTOSOWANE SKROTY | OZNACZENIA

ACER

bbl

DSR

ESMA

EU ETS

IRIESD

IRIESP

IRZ

KE

KSE

ME

MiFID

MG

OPEC

ORM

Agency for the Cooperation of Energy
Regulators

barytka ropy naftowej
Demand-Side Response

European Securities and Markets
Authority

wspolnotowy system handlu
uprawnieniami do emisji gazéw

cieplarnianych

Instrukcja Ruchu i Eksploatacji Sieci
Dystrybucyjnej

Instrukcja Ruchu i Eksploatac;ji Sieci
Przesytowej

Interwencyjna Rezerwa Zimna, takze RIZ
Komisja Europejska

Krajowy System Elektroenergetyczny
Ministerstwo Energii

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2004/39/WE z 21 stycznia 2004 r.
w sprawie rynkdw instrumentow
finansowych

Ministerstwo Gospodarki

Organization of the Petroleum Exporting
Countries — Organizacja Krajow
Eksportujgcych Rope Naftowg z siedzibg

w Wiedniu

Operacyjna Rezerwa Mocy

0SD -
0SP -
OZE -
PM -

PMOZEA-BIO—

PSCMI 1 -

REMIT -

RB -
RDB -
RDN -
RDNg -
RTTg -

Taryfa G -

TGE -
TOE -
toe -

URE -

Operator Systemu Dystrybucyjnego
Operator System Przesytowego — PSE S.A.
odnawialne zrédta energii

prawa majatkowe

Swiadectwa potwierdzajgce wytworzenie
energii elektrycznej z biogazu rolniczego

Polski Indeksu Rynku Wegla
Energetycznego w sprzedazy

do energetyki zawodowej i przemystowe;j
rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady nr 1227/2011

z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie
integralnosci i przejrzystosci hurtowego
rynku energii

Rynek Bilansujgcy

Rynek Dnia Biezgcego

Rynek Dnia Nastepnego

Rynek Dnia Nastepnego Gazu

Rynek Terminowy Towarowy Gazu

zbidr cen i taryf dla energii elektrycznej
dla grupy gospodarstw domowych

Towarowa Gietda Energii S.A.
Towarzystwo Obrotu Energig
tona oleju ekwiwalentnego

Urzad Regulacji Energetyki
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VII. MATERIALY ZRODLOWE

Ustawodawstwo unijne

(1]

(2]

(3]

(4]

(5]

(6]

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2012/27/UE z dnia 25 pazdziernika 2012 r. w spra-
wie efektywnosci energetycznej, zmiany dyrektyw
2009/125/WE i 2010/30/UE oraz uchylenia dyrektyw
2004/8/WE i 2006/32/WE.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w spra-
wie integralnosSci i przejrzystosci hurtowego rynku
energii.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 714/2009 z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie warun-
kéw dostepu do sieci w odniesieniu do transgranicz-
nej wymiany energii elektrycznej i uchylajace rozpo-
rzgdzenie nr 1228/2003.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/72/WE z dnia 13 lipca 2009 r. dotyczgca wspdl-
nych zasad rynku wewnetrznego energii elektrycznej
i uchylajaca dyrektywe 2003/54/WE.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/73/
WE z dnia 13 lipca 2009 r. dotyczgca wspdlnych zasad
rynku wewnetrznego gazu ziemnego i uchylajgca dy-
rektywe 2003/55/WE.

Dyrektywa 2009/28/WE Parlamentu Europejskie-
go i Rady z dnia 23 kwietnia 2009 r. w sprawie pro-
mowania stosowania energii ze zZrodet odnawialnych
zmieniajgca i w nastepstwie uchylajagca dyrektywy
2001/77/WE oraz 2003/30/WE.

Ustawodawstwo polskie

(7]

(8]

(9]

(10]

Ustawa z dnia 30 listopada 2016 r. o zmianie ustawy
— Prawo energetyczne oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. poz. 1986).

Ustawa z dnia 22 lipca 2016 r. o zmianie ustawy —
Prawo energetyczne oraz niektdrych innych ustaw
(Dz. U. poz. 1165).

Ustawa z dnia 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy
o odnawialnych zrédtach energii oraz niektérych in-
nych ustaw (Dz. U. poz. 925).

Ustawa z dnia 20 maja 2016 r. o efektywnosci energe-
tycznej (Dz. U. poz. 831).

(11]

(12]

(13]

(14]

(15]

(16]

(17]

(18]

(19]

Ustawa z dnia 29 grudnia 2015 r. o zmianie ustawy
o odnawialnych Zrédtach energii oraz ustawy — Prawo
energetyczne (Dz. U. poz. 2365).

Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych 7ré-
dtach energii (Dz. U. poz. 478).

Ustawa z dnia 28 kwietnia 2011 r. o systemie han-
dlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych
(Dz. U.nr122, poz. 695 z pdin. zm.).

Ustawa z dnia 15 kwietnia 2011 r. o efektywnosci
energetycznej (Dz. U. nr 94, poz. 551 z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzadza-
nia emisjami gazow cieplarnianych i innych substancji
(Dz. U. nr 130, poz. 1070 z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naf-
towej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz
zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bez-
pieczenstwa paliwowego panstwa i zaktdcen na ryn-
ku naftowym (Dz. U. 22012 r. poz. 1190 z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energe-
tyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059 z pdzn. zm.).

Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 28 czerw-
ca 2013 r. w sprawie szczegétowych zasad ksztattowa-
nia i kalkulacji taryf oraz rozliczer w obrocie paliwami
gazowymi (Dz. U. poz. 820).

Rozporzadzenie w sprawie minimalnego poziomu dy-
wersyfikacji dostaw ropy i gazu z dnia 24 pazdziernika
2000 r. (Dz. U. nr 95, poz. 1042).

Materiaty Zrédfowe (pozostate)

(20]

(21]

(22]

Plan Rozwoju Elektromobilnosci w Polsce ,Energia
do przysztosci”. Dokument przyjety przez Rade Mini-
strow w dniu 16 marca 2017 roku.

Koncepcja funkcjonowania klastrow energii w Polsce.
Opracowanie na zlecenie Skarbu Panstwa — Ministra
Energii, Warszawa, marzec 2017.

Informacje o awaryjnosci blokow w elektrowniach
KSE, Raport Agencji Rynku Energii — stan na grudzien
2016 .
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(23]

[24]

[25]

(26]

(27]

(28]

Karta Aktualizacji nr CB/16/2016 Instrukcji Ruchu i Eks-
ploatacji Sieci Przesytowej — Bilansowanie systemu i za-
rzgdzanie ograniczeniami systemowymi z 28 pazdzier-
nika 2016 r. zatwierdzona decyzja Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki z dnia 25 listopada 2016 .

Projekt Karty Aktualizacji nr CB/16/2016 Instrukcji
Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej — Bilansowanie
systemu i zarzadzanie ograniczeniami systemowymi
z dnia 28 wrzesnia 2016 .

RYNEK ENERGII ELEKTRYCZNEJ W POLSCE — stan na
31 marca 2016 r. Raport TOE. Warszawa, 20 kwietnia
2016r.

Statystyka elektroenergetyki polskiej. ARE SA, 2016.

Dane dostarczone przez spotki obrotu — cztonkow
wspierajgcych TOE, 2016/2017.

Karta Aktualizacji IRIESP nr CB/14/15 Instrukcji Ru-
chu i Eksploatacji Sieci Przesytowej — Bilansowanie
systemu i zarzadzanie ograniczeniami systemowymi
przyjeta przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
15 grudnia 2015 .

Strony internetowe

[29]
[30]
[31]
[32]
[33]
[34]
[35]
[36]
[37]
[38]
[39]

[40]

www.bp.com
www.cire.pl
WWww.eia.gov
www.me.gov.pl
www.montel.com
WWW.0pec.org
www.polskirynekwegla.pl
www.pse.pl
www.reuters.com
www.theice.com
www.toe.pl

www.ure.gov.pl
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Vill. RADA ZARZADZAJACA TOE XIV KADENCIJI

Sktad Rady Zarzadzajgcej TOE XIV kadencji (na dzien 31 marca 2017 r.):

® kol. Piotr Adamczak — Prezes Rady Zarzadzajgcej TOE

® kol. Krzysztof Bonk — Wiceprezes Rady Zarzgdzajgcej TOE

® kol. Bolestaw Jankowski — Wiceprezes Rady Zarzgdzajgcej TOE

® kol. Marek Krzysteczko — Wiceprezes Rady Zarzgdzajacej TOE

® kol. Tomasz Lender — Wiceprezes Rady Zarzgdzajacej TOE

® kol. Krzysztof Borowiec

® kol. Piotr Hawliczek

® kol. Dawid Klimczak

® kol. Jacek Komolka

® kol. Btazej Krawczyszyn

® kol. Grzegorz Lot

® kol. Janusz Moroz

® kol. Robert Rutowicz

® kol. Krzysztof Salamon

® kol. Iwona Ustach
Pracownicy biura TOE:

® kol. Monika Gasiuk
® kol. Daniel Borkowski

® kol. Marek Kulesa
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IX. ZESPOL DS. OPRACOWANIA RAPORTU

Sktad osobowy Zespotu TOE ds. opracowania Raportu TOE:

® kol. Rafat Barchanowski, Tauron Polska Energia S.A.

® kol. Stawomir Biatczak, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

® kol. Daniel Borkowski, TOE, Legal Partner

® kol. Andrzej Brozek, Tauron Polska Energia S.A.

® kol. Waldemar Gochnio, TOE

® kol. Sebastian Gola, Tauron Polska Energia S.A.

® kol. Wojciech Graczyk, innogy Polska S.A.

® kol. Pawet Hawranek, cztonek TOE

® kol. Krzysztof Kepa, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

® kol. Marek Kulesa, TOE — koordynujgcy Raport

® kol. Janusz Kurzak, Enteneo Energy Trading Sp. z 0.0.

® kol. Kamil Krasowski, ENEA Trading Sp. z 0.0.

® kol. Krystian Krupa, Tauron Polska Energia S.A.

® kol. Marek Krzysteczko, Polenergia Obrot S.A.

® kol. Michat Kukurba, Polenergia Obrot S.A.

® kol. Witold Lebek, Tauron Polska Energia S.A.

® kol. Marcin Ludwicki, cztonek TOE

® kol. Andrzej Malec, innogy Polska S.A.

® kol. Daniel Naczynski, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

® kol. Andrzej Pajgk, ENEA Trading Sp. z o0.0.

® kol. Witold Obniski, innogy Polska S.A.
® kol. Renata Rozek, Tauron Polska Energia S.A.

® kol. Damian Sus, Tauron Polska Energia S.A.

® kol. Grzegorz Wilinski, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

® kol. Michat Zalewski, ENERGA — Obrot S.A.
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